L’ANALISI TECNICA

[l mercato guarda ora ai nuovi punti di rottura

Focus sulle soglie
da monitorare per capire
la direzione dei listini

Vittorio Carlini

Quale il futuro di Borse, commodity
e mercatiingenerale? E ladomanda
delle 100 pistole che tuttisi pongono.
Un quesito cui, allo statoattuale, € per
I'appunto difficile (se non quasi im-
possibile) rispondere.

Cio detto, pero,alcuniapprocci di
mercato possonovenire inaiuto, Tra
questi: I'analisi tecnica. Valeadirelo
studio, principalmente attraverso
grafici e metodi statistici, dell’anda-
mento nel tempodei prezzi. Il tutto
per prevedere le tendenze future
delle quotazioni. Certo: le serie stori-
che possono essere non cosi signifi-
cative, soprattutto con nuove varia-
bili quali il coronavirus. Inoltre la
sempre maggiore complessita deili-
stini rende ardualI’analisi. Tuttavia
la massiccia presenza d'investitori
quantitativi, che si basano soprat-
tutto suilivelli dei prezzi, unita alla
minore rilevanza dei fondamentali
rendonoI'analisi tecnica un'interes-
sante chiave di lettura.

L’azionario Usa

Cosa ci dicono, allora, i “graficisti”
rispetto a Wall Street? «L’S&P 500,
che mantieneI'impostazione rialzi-
sta di fondo - risponde Silvio Bona,

analista tecnico indipendente -, si
trovava in un canale ascendente di
medio periodo». Cioe I'indice era sa-
lito, dal 2019 a pochi giorni fa, «ap-
poggiandosisu diunsupporto (livel-
loin cuila pressione degliacquisti e
maggiore diquella delle vendite) in-
clinato positivamente». Il paniere,
pero, harotto al ribasso questo “pa-
vimento”, uscendo dal canale. Conil
che, nell'ipotesi proseguisse il calo, il
primo ostacoloalla discesa «dovreb-
betrovarsinell’area dei2.800 punti».
«Eunlivello - fa da eco Antonio Ce-
sarano, Chief global strategistdiIn-
termonte Advisory - che coincide con
circa il 20% di ribasso dal massimo
storico dell’S&P 500. Un valore im-
portante che, anche a fronte del
“whatever it takes” annunciato dalla
Fed venerdi scorso, potrebbe dare vi-
taad un rimbalzo». Se cosi non fosse
il nuovo supporto di lungo periodo
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sarebbe intorno a 2.700 punti. «La
sua violazione - spiega sempre Bo-
na- implicherebbe il cambiamento
dello scenario di fondo» cui gli ope-
ratori dovrebbero adeguarsi.

Gia, glioperatori. «Rispettoad es-
si-affermaIvano Menabue, tradere
analista quantitativo - ¢’é da notare
che il calo avvenuto in settimana &
stato contraddistinto da una dinami-
caarticolata». Vale a dire? «C’é stata,
riguardo agliinvestitoridibreve pe-
riodo, la forte predominanza dei
venditori. Con riferimento, invece,
alle strategie dilungo si e assistito, da
un lato, al venire meno della premi-

nenza dei compratori; ma, dall’altra,
nonsie concretizzato il “sopravven-
to” deiribassisti». Insomma: il “pata-
trac” e il combinato disposto della
forza dei “sell” speculativie del gra-
dualeritirodei “buy” dilungo perio-
do. A fronte di cio il comportamento
di quest’ultimi € da monitorare con
attenzione. «Bisognera capire se tor-
neranno sul mercato oppure no. Fa-
cendo comunque attenzione a non
interpretare il probabile rimbalzo co-
me la definitiva ripresa del listino.

Piazza Affari

DaWall Street a Piazza Affari. Qui,a
benvedere, lasituazione e un po’ di-
versa. Il Ftse Mib, a differenza dell’
S&P 500 caratterizzato da un rally
pluriennale, da molti esercizi si muo-
velateralmente. Piu precisamente si
trova nella parte alta di un canale
“orizzontale” che hauntettoeunpa-
vimento: il primo é costituito dalla
resistenzadilunghissimo periodoin
area 24.400 punti; il secondo e il li-
vello intorno a 12.600. Nell'ultimo
anno, analogamente a Wall Street,
Piazza Affari ¢ salita ma, anche dopo
ilrecente tracollo, nonharottoal ri-
bassoil supporto inclinato positiva-
mente. «Cio detto esiste il rischio -
spiega Bona - cheil rialzo avviato nel
2019 si esaurisca. Il Ftse Mib e attual-
mente appoggiato sul supporto incli-
nato». Se dovesse romperlo, andreb-
be all’ingit. In tal caso Piazza Affari
affronterebbe diverse soglie che si
oppongonoalladiscesa. «Quella, pe-

ro, da monitorare come punto di
svolta ¢ 'area intorno a 20.000 pun-
ti» conclude Bona.

Insomma: gliinvestitori devono
fare molta attenzione. Anche per-
ché, sul fronte dei flussi di vendita e

acquisti, la situazione ¢ volatile. «Ri-
spetto al Ftse Mib -riprende Mena-
bue -c’é alternanza tra la predomi-
nanza dei compratorie quelladeiri-
bassisti. Sia sul breve che nel lungo
periodo». Si tratta di una condizione
di erraticita dovuta «anche, e so-
prattutto, alla percezione d'instabi-
lita economico-politica che con-
traddistingue I'Ttalia».

Sara, alla fine, il tempo a dirci co-
me e quando i mercati usciranno da
questa situazione. Un contesto che,
peraltro, & difficile da interpretare
anche a causa dalla stessa complessi-
tadeilistini. La riprova? L'andamen-
todell’oro nelle ultime sedute. Il lin-
gotto, tipico bene rifugio, avrebbe
dovuto schizzare verso I'alto. Invece
€ sceso. Un nonsense. Il quale, pero,
diventa comprensibile nel momento
in cui siricorda che molti investitori
operanoaleva. Questi svolgonoI'at-
tivita grazie al versamento di margini
digaranzia. Quando le Borse crolla-
no, e i margini stessi vengono erosi,
scattano le richieste di re-integro di
quest'ultimi. Conil che gli investitori,
per fare fronte allarichiesta (e opera-
re ulteriormente), vendono oro e ri-
costituiscono il margine. Il lingotto
da “safe asset” diventa liquidita.
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