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LE AZIONI TELECOM

Se le risparmio
sorpassano

le ordinarie

Erano testa atestasindall’inizio
dell’'anno, mada treseduteil prezzo
delle Telecom risparmio ha
superato quello delle ordinarie. Il
sorpasso chesi e materializzato
venerdi scorso é stato confermato
ancheieriquandoititolisenza
diritto divoto hanno conclusola
sedutaa 0,4839euro,in calo
dell’1,24%, mentrele azioni
ordinarie sonoscesedell’1,75%a
0,4779 euro. I'volumi sulle
risparmio sono mediamente
aumentati a partire dal 21 febbraio,
ma c’erano state punte elevate di
scambianche in precedenza. Guido
Pardini, senior partner di
Intermonte, che éunespertoin
materiadiderivati, esclude che si
tratti diarbitraggi. Pero non si
stupisce del sorpasso, tant’e che gli
analisti di Intermonte hanno posto
un target di prezzo pitialto perle
azioni di risparmio rispetto alle
ordinarie.llmotivo e che, in
stagione di tassi negativi, unaricca
cedola assicurata fa golaal mercato,
il quale evidentemente non si
aspettaabreve la conversione. In
queste condizioni si opporrebbeil
mercato, che preferirebbe tenersi il
rendimento, maanche Vivendi
avrebbe gioco facile aopporsialla
diluizione: col 23,94% del capitale
ordinarioifrancesi sono in posssso
diuna pressoche certaminoranza
diblocco.
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