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LA REAZIONE DEGLI OPERATORI

«I Governi intervengano uniti»

Il mercato guarda agli Stati
e chiede I'azione congiunta
su economia e contro il virus

Vittorio Carlini

Giovedi12marzo:la Bceannunciale
mosse dipoliticamonetariaele Bor-
se, si dice a causa delle parole della
neo governatrice Christine Lagarde,
crollano. Venerdi 13 marzo: i listini,
ancheinsciaall'intervento “pro” Ue
dellaPresidente della Commissione
UrsulaVonderLeyen, rialzanolate-
sta. Lunedi 16 marzo: nonostante il
taglio dei tassi e lanuovaliquiditaad
operadella Federal reserveimercati
rotolano di nuovo giu.
Bastaricordare questasuccessio-
ne di eventi per capire che le Banche
centrali non sono piti cosi “centrali”.
Certo: lestrategie di Fed, Bce, Bank of
England, Bank of Japane Peoplebank
of Chinarimangono comunquerile-
vanti.Inoltreieri, trale altre cose, ha
pesato la riduzione delle vendite al
dettaglionell'ImperodiMezzoche, in
gennaio e febbraio, sono scese del
20,5%. Nonsolo: & possibile cheilisti-
nifin'anche rimbalzino. Cio detto, pe-
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CALO DELLE
VENDITE

leriin Cinale
vendite al
dettaglio nel
primo bimestre
del 2020 sono
scese del 20,5%. |
mercati prezzano
la gelata
dell'economia

ro, gli operatori ripetono in coro: i
mercatiguardanoadaltro, 'attenzio-
ne & sui Governi. «La variabile che
conta-spiega Carlo Gentili,ad di Nex-
tam Partners- élapolitica». Maicome
in questo momento le Borse sono
sensibilialle strategie degli Esecutivi
edegli Stati. Il problema non trae ori-
gine dall’economiadi carta,bensida
quellareale. Quindielarisposta poli-
tico-sociale che conta. «Diventa es-
senziale- riprende Gentili - che, da
una parte, vengano adottate in ma-
niera coordinatale adeguate politiche
fiscali ed economiche; e, dall’altra,
che cisiala gestione collegiale della
pandemia».Intalsensonon éun caso
chegliinvestitoriguardinoallacurva
delle nuove infezioni e a come, so-
prattuttoin Italia, il sistema sanitario
regge(omeno)l'urto. Eilmodoin cui
sono valutati gli effetti delle misure
prese eipossibiliscenari congiuntu-
ralicheilistini dovrannoaffrontare.

Gia, affrontare. Ilrischio, aben ve-
dere, & quellodi procedereinordine
sparso. «Riguardo alle mosse della
Bce -sottolinea Antonio Cesarano,
chief global strategistdi Intermonte
advisory - ilmercato ¢ rimastoanche
deluso dalla mancata indicazione
dello schema di garanzie periprestiti

all'interno dell’allargamento del-
I'TLtro». L’argomento & stato de-
mandatoaglisingoli Governi. Non si
éavuto, insomma, il sufficiente coor-
dinamento. «Unacondizione che, al
contrario, & essenziale in crisi come
I'attuale».La stessa reazione di ieri
alla strategia a sorpresa di Jerome
Powell ne ¢l'indiretta prova. Il presi-
dente della Fed, a detta di diversi
operatori, ha dato I'impressione di
muoversiin manieranonconsona.In
primis perche, anche afronte del fat-
toche gia domanic’élariunione della
stessa Riserva federale, piu che un
“whatever it takes” lasuaéparsaun
po’lamossadelladisperazione. E poi
perche, diladallaconsiderazione che
le politiche ultraespansive sono abu-
sate e quindi meno efficaci, rimaneil
sospetto che la Fed subisca il pres-
sing della Casa Bianca. Un’influenza,
questael'impressione, dettata pitida
esigenze elettoraliche daponderate
strategie contro il Covid 19.

Dinuovo, quindi, mancail coordi-
namento. L'approccioveramente co-
ordinato ad un problema che é glo-
bale, senza confini. Vedremo se dal-
I’Eurogruppo di ieri la musica sara
veramente cambiata.
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