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Le opportunita da
cogliere in Borsa alla
luce del decreto
governativo. Ecco le
societa che potrebbero
avvantaggiarsi
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Due ruote e case verdi
Comeinvestire
sui titoli del Rilancio

Da EdiliziAcrobalica ai pedali di Askoll ed Energica Molor

i numeri di chi ha un business «promosso» dal nuovo decreto

di Adriano Barri

dell’ecobonus. Per sostenere
I'economia il governo rilancia un
pezzo forte della propria politica in-
dustriale; gli incentivi all'efficienza
energetica e le ristrutturazioni edili-
zie. Il pacchetto di interventi per so-
stenere I'economia verde che a parti-
re dal 2007 ha stimolato investimenti
privati per quasi 40 miliardi dieuro e
rigenerato una bella fetta del patri-
monio edilizio del Paese.
L'Ttalia é cosi diventato uno dei Paesi
al mondo piu avanzati in questo
campo ed alcune delle punte di ec-

I n Piazza Affari é a caccia ai titoli

cellenza mondiali sono quotate in
Piazza Affari, sul mercato Aim Italia.
Una pattuglia di titoli che potrebbe
essere riscoperta dagli investitori a
caccia di opportunita in un momen-
to in cui il grado di attenzione verso
investimenti alternativi é molto ele-
vato. L'Economia del Corriere, in col-
laborazione con Websim.it, ha mes-
S0 in rassegna i titoli pili esposti al-
I'ecobonus, i cui risultati sono ripor-
tati nella tabella in alto a destra.

«Da tempo monitoriamo questa ca-
tegoria di societa — spiega Mauro Vi-
cini direttore di Websim.it — che in
alcuni casi stanno ben performando

sullistino. Eil caso di Sciuker Farmes
che da pochi giorni é nel nostro ra-

dardopo avere comunicatoun flusso
dinotizie positivo sul piano dei risul-
tati di bilancio e dello sviluppo del
business. Tra i titoli sui quali abbia-




mo unacopertura anche Sit, la socie-
td a maggiore capitalizzazione nel
comparto, EdiliziAcrobatica ed Elet-
tra Investimenti».

Sciuker Frames, gruppo attivo nel
settore della progettazione, dello
sviluppo, della produzione e della
commercializzazione di infissi e ser-
ramenti per finestre, da inizio anno
si muove in territorio positivo, +15%,
riavvicinando il prezzo di colloca-
mento in Borsa avvenuto nell'agosto
2018. A dare slancio al titolo l'avvio
del nuovo programma di incentivi:
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61%. «A partire dal 2019 — continua
Vicini - si é assistito a un fisiologico
rallentamento, ma la crescita futura
dovrebbe essere assicurata dall'in-
novazione ed in particolare il passag-
gio dal gas dall'idrogeno. Questo gas
potra essere impiegato per riscalda-
re le abitazioni, come gia avviene in
alcune palazzine dell’Olanda e nel
Regno Unito, paese in fase di speri-
mentazione. Sit sta lavorando con il
ministero inglese dell'Industria per
la realizzazione di valvole di sicurez-
za da inserire nelle nuove caldaie ad

«per la societa — continua Vicini - si
tratta di un’'opportunita significativa
da cui attendersi un incremento dei
volumi. 11 Superbonus per gli inter-
venti green stimolera gli investimen-

Le mini aziende da tenere d'occhio | titoli quotati in Piazza Affari
coinvolti dai provvedimenti di sostenibilita ambientale del governo per il dopo Covid

G : Capitalizzazione | Prezzo corrente | Performance
i dEI pI‘l_VEltl che pot_ranno difatto so- Settore (milioni di euro) (euro) da inizioanno
stituire 1 serramenti a costo zero, se- =
condo le indicazioni che ci sono sta- Askoll Eva ::g::'r'i'ctg 37 24 24,3%
i . . s . Efficienza energetica P
te fornite dalla societda». Sciuker EdikziAcrobatica abitazioni &2 o s
Frames ha chiuso il 2019 con ricavi Efficienza energetica
per 10,7 milioni, un ebitda pari 2,2 Fietin bivest e mobilita elettrica 2 42 ok
milioni, con una marginalita del : Mobilita
20,9% e un risultato netto di 139 mila EIRTEA MR elettrica - - g
euro. T:a posizione flnanzuilrla netta Gibus Efficienza energetica 29 58 -152%
al 31 dicembre 2019 era pari a 7,1 mi- abitazioni
lioni. ; Efficienza energetica
Sciuker Frames abitazioni 15 14 15,2%
Al to 2 Efficienza energetica
p Sit Sbitazioni 116 46 -42,0%

Nella pattuglia dei titoli dell'ecobo-
nus il miglior risultato in assoluto, in
termini di performance, é stato con-
seguito da Askoll Eva: +24% rispetto
all'indice principale che lascia sul
terreno oltre il 20%. La societa attiva
nella progettazione e realizzazioni di

mezzi di trasporto elettrici, ha da po-
co riaperto i propri stabilimenti pro-
duttivi e i negozi monomarca di pro-
prieta. Sul titolo si é recentemente
espressa Banca Finnat che ha rivisto
al ribasso le stime per il periodo
2020-2024, al fine di tener conto del-
l'attuale situazione congiunturale. 1l
giudizio sul titolo é stato rivisto da
buyaholdeil target priceda2,1a1,39
euro. Per Finnat il titolo € comunque
da mantenere in portafoglio.

Con una capitalizzazione di 116 mi-
lioni di euro Sit, attiva nel controllo
delle condizioni climatiche delle
abitazioni, & la societa a maggiori di-
mensioni tra quelle considerate nel-
I'analisi. Grazie al suo posiziona-

mento nell'efficienza energetica tra
il2013 al 2018 il gruppo € passatoda 5
milioni a 8g milioni di fatturato, con
un tasso annuo di incremento del

S.A,

Fonte: elahorazione L'Economia del Corriere della Sera



idrogeno». Sul titolo si é recente-
mente espressa Ubi Banca che ha
confermato la raccomandazione buy
eportatoil targeta 7,55 euro da11,38.
Una scelta che ha riflesso uno scena-
rio piu difficile a causa del coronavi-
rus ma che implica comunque un
potenziale dirialzo del titolo dell’S0%
rispetto ai prezzi attuali. Medioban-
cahainvece alzato il farget pricea 6,5
euro per azione da 6,2 euro, confer-
mando ad outperformil rating, dopo
una revisione al rialzo delle stime di
ebitda in scia a conti trimestrali mi-
gliori delle attese in termini di conto
economico e leggermente inferiori a
livello di flusso di cassa.
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