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Small&mid cap,
quattro mesi in rosso
Ora la chance dei Pir

MERCATI

360 presenti ad Aim e Star
conference virtuali: in Borsa
I'impennata dei volumi

Matteo Meneghello

LePmiitaliane quotatein Borsaget-
tanoil cuore oltre 'ostacolo, provan-
doalasciarsialle spalle due mesidif-
ficili, che traccerano senza dubbio
unsolco profondotrail recente pas-
satoeiprossimimesi. Unprimo se-
gnaledifiduciaarrivain questigior-
nidall’Aim e Star conference di Bor-
saitaliana, organizzate in formavir-
tuale, che stanno coinvolgendo,
nonostantele difficolta, 108 societa
quotate (45 Aim, 63 Star), per oltre
2mila meeting digitali organizzati
con 360 investitori e analisti. Nei
primi4 mesile Pmidello Starhanno
persoil20,6%, conuncontrovalore
intermine di scambi di 8,5 miliardi
(+65% sullostesso periododel 2019),
1,3 milioni il dato medio giornaliero
(+58,8%). Nello stesso periodo, sul-
I’Aim si é perso il 12,1%, con scambi
per 8oo milioni (+52%). Dopo la
grande paura, ¢’evoglia dinormali-
ta. Mal'incertezza, legata soprattut-
toasettori moltoespostiai dannidel
Covid-19, come industria, commer-
cioeristorazione, rimane, Questo e
anche il giudizio dell’'ultimo mon-
thly reportdiIntermonte simsull’at-
tualesituazione. Unfattore d’accele-
razionepotrebberoessere i Pir chesi
preparanogiaadimenticare in fretta
il2019 per provareacercare riscatto
nei prossimi anni, magari con la
possibilita diaggiungere unanuova
formulazione, come nell'ipotesifor-
mulata da Assogestioni, che trova
Intermonte concorde.

«Eun anno particolare - spiega
Andrea Randone, head of
mid&small caps research di Inter-
montesim-. Abbiamo cercatodite-

nereaggiornatiinostri modelli, ma
lo scenario ¢ in evoluzione, ci sono
variabili politiche difficili da ponde-
rare». Allaluce del taglio che Inter-
monte ha gia effettuato, il recente
rimbalzofainmodocheil price ear-
ning sia di fatto aumentato: i titoli
sono scesi, ma le stime sono scese
pittdiquantolo abbianofattole quo-
tazioni, e questo pud portare a pen-
sare che il mercato sia caro. Nei
prezzidioggic’egialaconvinzione
cheil 2021sara meglio del 2020.
Per quanto riguarda i Pir, Inter-
monte si aspetta nell’anno riscatti
per circa un miliardo di euro, come
conseguenza del flusso negativodi
640 milionidel primotrimestre, se-
guitodaun secondo trimestre sullo
stesso trend e poi da una parziale
stabilizzazione. «Rimaniamo con-
vinti che i Pir siano uno strumento
interessante - spiegaRandone -.In
questo momento c'é molta incertez-
za,acausadellavolatilitae conlereti
di risparmio gestito che faticano a
promuovere questi prodotti; pen-
siamo pero cheunavoltasuperatala
crisisipossa tornare auna raccolta
positiva». Intermonte guardainol-
tre con fiduciaalla propostadi Asso-
gestioni sui Piralternativi. Si tratta
distrumentiche possono godere de-
glistessi vantaggi fiscali, maconuna
formulazione diversa(sono pensati
come fondichiusi)erivoltiaun pub-
blicodiverso, di tipo semiprofessio-
nale, con un tetto al'importo supe-
riore(non pilt 3omila euroall’anno
ma fino a 150mila). «Una formula-
zione del genere, con meno investi-
tori main grado potenzialmente di
mettere in circolazione maggiore
denaro potrebberilanciareil private
equity e focalizzarsi su small cap e
Aim - spiega Randone -. Sarebbe
uno strumentocomplementare nel
lungo periodo, mentre nell'imme-
diato potrebbe sfruttarele opportu-
nitadi mercatoattuali, senza soffrire
in maniera eccessiva la volatilita».
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