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Il rally del mercato cinese ha consentito a Shanghai di raggiungere
il Nasdaq in cima alla classifica dei migliori listini nel 2020. Grazie alle
stime di ripresa per 'economia di Pechino e all'attivismo dei piccoli trader

Sulle ali del Dragone

di Marco Capponi

ei mercati interna-
zionali ¢’& un nuovo
toro. O meglio, un
nuovo drago. I li-
stini cinesi negli
ultimi giorni hanno mostrato
una crescita impressionante,
con il Csi-300 di Shanghai in
robusto territorio pesitivo per
otto sedute consecutive e pit di
280 delle sue 300 quotate col
segno pit. [l rally si e interrotto
solo venerdi 10 giugno a causa
dell'incertezza globale perinu-
meri crescenti della pandemia
di Covid-19.
Nonostante la frenata una
serie di questo tipo non si ri-
peteva dal gennaio 2018, e per
questo non pochi investitori
hanno ipotizzato che la Cina
possa essere il baricentro del-
la ripresa finanziaria mondiale
dopo la pandemia. Mentre le
previsioni sul pil dell'Eurozona,
recentemente riviste al ribas-
so dalla Commissione Europea,
paventano un calo del -9% nel
2020 e una crescita del +6,1%
nel 2021 (la cosiddetta «ripre-
sa a U»), e la Fed ipotizza un
simile scenario per gli Usa (ri-
spettivamente -6,5% e +5%), il
Fondo monetario internaziona-
le pronostica per la Cina due
anni di crescita: molto mode-
rata nel 2020 (+1,2%), ben piit
robusta I'anno successivo (in-
torno al 9%).
Ma da cosa dipende questo ral-
ly degli indici e, piti in generale,
dell’economia? Innanzitutto &
opportuno considerare un da-
to relativo al Coronavirus: la
Cina @ stato il primo Paese a

soffrire i danni dell'emergenza
sanitaria e, di riflesso, il primo
a contrastarla con misure di
lockdown molto severe (non ne-
cessariamente democratiche).
Questo significa che, mentre
negli Stati Uniti il record del
numero di contagi viene su-
perato ogni giorno (piu di tre
milioni il totale), lo scorgo gio-

vedi Pechino ha potuto esultare
gli zero casi per la prima volta
nell'ultimo mese.

La situazione sanitaria gioca
quindi a vantaggio dei listini

cinesi, ma dall’altra parte va
considerato anche I'entusiasmo
degli investitori, soprattutto re-
tail, ottimisti per 'aumento di
liquidita e per le misure di so-

stegno politico all’economia
del Dragone. Gli stessi media
di Stato stanno incoraggiando
le persone a buttarsi sul merca-
to azionario: venerdi 3 luglio lo
Shanghai Security News, gior-
nale di proprieta statale leader
nel campo economico-finanzia-
rio, ha pubblicato una storia
dal titolo Hahahahahaha! I

segnali di un mercato rialzi-
sta sono sempre pit chiari, in
cui venivano esaltati gli effetti
dei prezzi delle azioni crescen-
ti e siinvitavano gli investitori
a partecipare alla corsa all’ac-
quisto.

Secondo un report pubblica-
to da Intermonte, che ricorda
l'alta propensione al rischio
dei cinesi, il forte recupero dei
listini azionari @ conseguen-
za diretta di una ripresa dei
margin loans, ossia «dell’auto-
rizzazione all'apertura di conti
individuali presso broker che
prestano soldi per acquisto di
azioni». Un fenomeno che si era
gia verificato nel biennio 2014-
15, quando l'indice di Shanghai
crebbe del 150% in un anno per
poi collassare bruscamente al-
lo scoppio della holla dovuta
all'eccesso dileva. Un preceden-
te che le autorita non potranno
certo ignorare.

Il fenomeno infatti potrebbe ve-
rificarsi di nuovo, visto che il
governo parrebbe sfruttare i mer-
cati azionari per ridistribuire il
reddito e spingere i consumato-
ri alla spesa, favorendo cosi la
ripresa. In settimana 1 dati ma-
croeconomici hanno mostrato una
crescita dell'inflazione del +2,7%
(con consensus a 2,6%), ma anche
una deflazione del -3,7% degli in-
dici dei prezzi della produzione,

a dimostrazione del fatto che la
pandemia ha pesato molto sulla
domanda dei beni industriali. La
produzione industriale stessa, a
maggio, & cresciuta del +4,4% (ed
& quindi migliore della domanda),
ma ha deluso il consenso degli
analisti, che ipotizzavano un ro-

busto +5%.

Intanto i volumi degli scambi
nelle borse cinesi vengono spinti
in alto soprattutto dal segmen-
to retail. Lo scorso mercoledi 8
luglio sono state contrattate
azioni per 62 miliardi, a fronte
di una media mensile di 28,33.
Il terreno per gli investitori ita-
liani si prospetta interessante,
sia sul fronte dei fondi aziona-
ri sia su quello degli Etf. La
classifica di Fida sui migliori
azionari ed Etf Cina e Cina A
Shares aggiornata al 7 luglio
(si vedano le tabelle) mostra
rendimenti dell’anno corrente
tutti a doppia cifra, in grado di
superare in alcuni casi anche il
40% a un anno.

Tra i fondi azionari pit per-
formanti ci sono il JPM China
A-Share Opportunities A
Acc e il JPM China D Acc di
JP Morgan, che hanno ren-
dimenti all’anno corrente
rispettivamente del 26,93% e
25,30%. «Riteniamo che ¢i sia
un forte potenziale nel lungo
termine e opportunita di inve-
stimento domestiche in Cina»,
spiega Howard Wang, head of
the Greater China team di JP
Morgan Asset Management,
che poi aggiunge: «La nostra
presenza sul campo, oltre al-
la profonda comprensione a
livello di singoli titoli, per-
mette ai clienti di beneficiare
delle inefficienze del merca-
to». Il Covid-19 ha aumentato
la domanda di servizi a hreve
termine legati soprattutto a
sanita e commercio elettroni-
co, che restano i settori caldi in
cui i gestori continuano a inve-
stire: «Vediamo opportunita di
crescita strutturali a lungo ter-
mine nel campo dell’healthcare,
della tecnologia e dei consumi»,
conclude Wang. «Questi com-
parti hanno spesso un forte
focus domestico, date le inte-
ressanti opportunita presenti

Eli




in Cinas.

Va poi ricordato, oltre alle con-
tingenze di breve periodo legate
alla ripresa post-Covid, un im-
portante tema di fondo: da un
paio di anni infatti gli indici
Msci stanno allargando le quo-
te percentuali delle A-Shares
cinesi all'interno del bench-
mark di riferimento. Questo
significa che i titoli di socie-
ta del Dragone hanno sempre
pil peso nei portafogli, e i ge-
storl sono spinti a comprarli,
inglobandoli nei loro fondi. Un
fenomeno che riguarda anche
gli investitori istituzionali, e
che dimostra come il percorso
di crescita degli indici cinesi sia
una storia di ben piti ampio re-
spiro. (riproduzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/cina
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IL BILANCIO DELLE BORSE MONDIALI

Var % da Prezzo Var % a Var % a Var % a Var % a

inizio 2020 10 lug 20 1 anno 3 anni 5 anni 10 anni

& Nasdaq Comp. - Usa* 1771 10.561,36 28,76 71,00 111,32 380,42
# Shanghai Shenzhen CSI 300 16,03 4.753,13 25,52 30,09 15,74 7761
4 S&P 500 - New York* -1,80 347271 6,00 30,70 52,78 194,11
# Swiss Mkt - Zurigo -3,64 10.229,97 2,94 14,38 12,00 64,25
<+ Dax 30 Francoforte Xetra 4,64 12.633,71 210 1,51 11,65 10789
# Nikkei - Tokyo 5,77 22.290,81 3,52 11,00 12,69 133,46

# MOEX Russia Index -8,04 2.800,94 0,77 4545 7247 10786
# Hang Seng - Hong Kong -8,73 25.727.41 -8.78 0,89 3,32 25,70

4 Dow Jones - New York’a 8,93 2588902 @ 324 2140 46,33 154,39
# Bse Sensex - Mumbai -11,29 36.594,33 -5,09 15,38 32,29 104,01
@ DJE Stoxx 50 - Ue -11,99 3.296,22 -5,86 -523 6,59 2271
% FTSE MIB -15,91 19.767,60 -10,33 -6,72 -13.82 -3,66
& Cac 40 - Parigi -16,85 497048 = -10,72 -378 137 39,32
# Ftse 100 - Londra -19,19 6.095,41 -19,06 <1729 -8,66 1797
# Ibex 35 - Madride -23,33 7.321,10 -20.88 -30.34 -33,66 -2721

* Dati-aggiornati alle 20.00
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UNA SELEZIONE DI FONDI/SICAV AZIONARI CINA

Nome Valuta ISIN Nome societa Rendrmento Rendimento Commissione
020 adanni digestione %
SISF China A C Acc § usD LU1713307699  Schroder Inv. Mgmt Europe SA 28,0'9% - 1,00
JPM China A-Share Opportunities A Acc EUR EUR LU1255011087 JPMorgan AM Europe S.a.r.l. 26,93%  72,39% 1,50
JPM China D Acc $ usD LU0117867159 JPMorgan AM Europe S.a.r.l. 2530%  71,71% 1,50
Robeco Chinese Equities D EUR EUR LU0187077309 Robeco Luxembourg S.A. 24,68%  47,65% 1,50
SISF All China Equity C Cap § usb LU1831875205  Schroder Inv. Mgmt Europe SA  22,34% - 0,75
New Capital China Equity Ord. Cap $ Uush IEQ0B7TWVK27 ~ KBA Consulting Management Ltd ~ 21,85% 38,37% 1,75
SISF China Opportunities C Cap. $ usb LU0244355391  Schroder Inv. Mgmt Europe SA  17,98%  45,28% 1,00
GAM Multistock China Evolution Equity B § usb LU0982189804 GAM Lux SA 17,48% 33,63% 1,50
Allianz China Equity CT Cap EUR EUR LU0348827899 Allianz Global Inv. GmbH (Lux) 17,24%  3534% 175
AXA WF China Domestic Growth Equity A $ usb LU1805255301 AXA Funds Management SA 17,23% ; 1,75

UNA SELEZIONE DI ETF AZIONARI CINA

Nome Valuta ISIN Nome societa Rend:mento Rendimento Commissione
2020 adanni digestione %
Lyxor Hwabao WP MSCI China A (DR) UCITS ETF-Acc ~ EUR FR0011720911 Lyxor International Ass. Mgmt. 20,25%  2B,77% 0,65
Xtrackers Harvest CSI300 UCITS ETF 1D EUR LU0875160326 DWS Investment S.A. 20,15% 34,62% 0,45
HSBC MSCI China A Inclusion UCITS ETF § EUR IEOOBF4NQ304  HSBC Investmt Funds (Lux) S.A  19,98% 53,94% 0,30
Xtrackers CS1300 Swap UCITS ETF 1C EUR LUQ779800910 DWS Investment S.A. 18,39% 50,06% 0,30
L&G E Fund MSCI China A UCITS ETF EUR IEOOBHBFDF83  LGIM Managers (Europe) Limited ~ 18,11%  26,77% 0,88
Franklin FTSE China UCITS ETF EUR IEOOBHZRR147  Franklin Templeton Intern Serv~ 13,56%  33,38% 0,19
ICBCCS WisdomTree S&P China 500 UCITS ETF B Dis § EUR LU1440654330 Carne Global Fund Manag. (Lu) 12,69% 35,66% 0,75
HSBC MSCI China UCITS Etf EUR IE00B44T3H88 ~ HSBC Investmt Funds (Lux) S.A 12,26% 32,90% 0,60
Xtrackers MSCI China UCITS ETF 1C EUR LU0514695690 DWS Investment S.A. 12,23% 21,25% 0,45
Lyxor MSCI China UCITS ETF - Acc EUR LU1841731745  Lyxor International Ass. Mgmt. 12,20% 21,03% 0,29

RRAFIN MEALT ANA EIMENTA



	Frontespizio
	INDICE
	INTERMONTE
	11/07/2020 Il Sole 24 Ore -  PLUS 24 - Quanto è sostenibile la corsa del Fintech
	11/07/2020 Il Sole 24 Ore -  PLUS 24 - 53enne single vuole tornare in Borsa a rate
	11/07/2020 Milano Finanza - Sulle ali del Dragone




