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Guglielmo Manetti. ’a.d. di Intermonte Sim: «Nel lungo periodo non ci sono alternative alle azioni»

«Rischi nel breve, focus sulle elezioni Usa»

Maximilian Cellino

on nego che nel-
Iimmediato vi sia-
<< norischi, soprattut-
to negli Stati Uniti
dovedebolezza del dollaro e elezioni
rappresentano dei fattoriimportante
diincertezza, mase ragiono conuna
logicadilungo periodo non mettere
il denaro sulle azioni mi pare una
scelta difficile da giustificare». I re-
cord di Wall Street non sembrano
condizionare Guglielmo Manetti,
a.d. di Intermonte Sim, che al mo-
mento vede semmai dietroa un pos-
sibile passo indietro della Borsa Usa
maggiori opportunita per 'Europa.
Eppureilrally sembradel tuttoal di
fuori della realta.
Capisco che possa apparire surreale
vedere la Borsa ai massimi storici
mentre dall'altro lato scorrono le im-
maginidinegozichiusie simoltiplica-
no le notizie sulritorno dell’epidemia,
maseimercatiazionari sono suquesti
livelli non € certo un caso.

B

Al momento
preferiamo
I'Europa agli
Usa: le
valutazioni
sono pilla
buon
mercato del
15% circa
rispetto

a Wall Street

Perché?

LaFederal Reserve ha compiutosforzi
enormi per far ripartire I'economiae
cistariuscendo, pur con gli inevitabili
stop e ripartenze legati allo sviluppo
della pandemia. Le Borse perd tendo-
no ad anticipare le tendenze econo-
miche e in questo momento stanno
ragionando su uno scenario macro
piu favorevole possibile.

Appunto, non sono forse un po'

troppo ottimiste?
Siamo di fronte a uno scenario senza
precedenti, miriferiscoallemisure mo-
netarieefiscaliespansiveadottate:lali-
quiditaincircolazioneéenormeeleim-
presepossonoindebitarsiatassiminimi.
Sedavvero Covid-19sidovesserivelare
uneventotemporaneo enonstrutturale
siamoin presenzadi condizioni favore-
volicomemaiin passato. Questononsi-
gnificache nonvisianorischinellimme-
diato, soprattutto negli Usa.

A cosasiriferisce?
Pensosoprattuttoalle elezioni presi-
denziali. Eragionevole aspettarsiche
I’eventuale vittoria dei democratici,

allaqualeal momento viene assegna-
tauna probabilita pitielevata, avrebbe
unimpatto negativo sulla Borsa. Que-
sto almeno in un primo momento,
perché per le imprese sara difficile
aspettarsi una politica fiscale favore-
vole come quella di Donald Trump.

El'Europainvece?

Al momento la preferiamo agli Usa,
perchélevalutazioni di Borsasono piu
abuon mercatodel15% circarispettoa
‘Wall Street e abbiamo finalmente una
maggiore visibilita per'attesoimpatto
dei fondi collegati al Recovery Plan,
semprecheiGovernisianoingradodi
utilizzarliin modoefficiente e corretto,
unavolta che arriveranno.

Che consigliosisente didareachi
siavventura solo oggi in Borsa?
Trialzoé partitoda tempoe occorrein-
vestirein modo selettivo, susettorido-
vevisonoopportunita pitievidenti sot-
tol'aspetto delle valutazioni: vistian-
che i rendimenti modestissimi dei
bond, in ottica di lungo termine della
Borsa non si puo fare a meno.
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