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Piccole grandi scommesse

Randone (Intermonte): con Draghi le pmi quotate avranno maggiore
accesso al credito. Per rafforzarsi nella transizione energetica

di Marco Capponi

on l'arrivo di Draghi a Palazzo
Chigi si prospetta un periodo in-
teressante per investire a Piazza
Affari, anche guardando oltre le
blue chip. Un settore interessante in ta-
le contesto & quello delle aziende a piccola
e media capitalizzazione, che beneficiano
anche della grande iniezione di liqui-
dita da parte delle banche centrali. Chi
ne uscira vincitore? Un'attenzione par-

di fusione e acqui-
sizione,

D.E le vaccinazioni?

R. Le politiche accomodanti sono state at-
tuate per fronteggiare la crisi in attesa dei
vaceini, Quando le vaccinazioni saranno a
buon punto le banche centrali dovrebbero
allentare la presa, e i mercati potrebbero
anticipare la mossa reagendo negativa-
mente. Le condizioni restano comunque
favorevoli, ma occorre una rapida ripre-
sa economica post-vaccino. [ segnali dalla

; A ! Cina sono incoraggianti.
ticolare va posta, ad esempio, sui grandi Eel
campioni della transizione energetica. .. P
MF-Milano Finanza ne ha parlato con D.Quali inveceirischi?

Andrea Randone, head of mid and small
caps research di Intermonte Sim.

Domanda. Dottor Randone, cosa cam-
bia perle mid e small cap di Piazza
Affari col governo Draghi?

Risposta. Uarrivo di Draghi porta dei be-

nefici: innanzitutto una stabilizzazione,

che ci auguriamo duratura, del quadro

politico, con maggiore allineamento alle e Pir Altel‘l}ai’l‘l"l;
politiche europee, sia in campo finanzia- e quale sara I'im-
rio che vaccinale. In conseguenza della patto sulle pmi Andica
credibilita di Draghi si prevede poi un quotate? Randone

abbassamento dello spread, e magari nei
prossimi mesi qualche buona sorpresa
sul lato del rating. Le pmi potranno avere

R. Potrebbero essere legati al protrarsi dei
tempi della piena vaccinazione. Inoltre,
molte societa hanno beneficiato di sussidi:
quando questi finiranno, e finira il divieto
dei licenziamenti, potrebbe esserci una ri-
percussione sulla domanda.

D. Quale scena-
rio vede per Pir

R. 11 2020 si e
chiuso male, men-
tre nel 2021 ci

accesso al credito a condizioni pit1 vantag- dovrebbe essere un
giose, e avranno un quadro normativo pit approccio costrutti-
definito. vo verso il rilancio.

Rimaniamo fiducio-

D. Quali settori saranno beneficiati?

R. Le mid e small caps beneficeranno del
fatto che il nuovo governo dovrebbe ave-
re pit facilita nel portare a compimento il
Recovery plan. Sostenibilita e transizione
al digitale saranno 1 settori piu interes-
santi, Draghi ne ha fatto menzione anche

nel suo discorso al Senato, dove ha citato
parole come digitalizzazione, transizione
ecologica, ricerca, educazione e salute.

D. Oltre Draghi, quali fattori giocano
avantaggiodelle aziende a piccola
e media capitalizzazione?

R. Dal punto di

vista delle valuta-

zioni borsistiche,

la liquidita della

Bee fa si che que-

ste crescano, anche

per motivi di ren-

dimento. A livello

operativo c'e inve-

ce la possibilita di

ridurre i costi fi-

nanziari, unita

alla crescita delle

operazioni straordi-

narie, come quelle

sl in un’inversione
di tendenza della
raccolta.

D. E per le non quotate ci possono es-
sere incentivi a fare il grande salto
verso il mercato pubblico?

R. Quando il mercato tratta su buoni li-

velli come quello attuale e piu facile che

sl creino opportunita per le quotazioni.

Limportante sara avere mercati che siano

ahbastanza stabili e non troppo nervosi.

Alle attuali condizioni siamo fiduciosi che

diversi progetti di ipo siano in fase di lan-

cio. Quest'anno potrebbero esserci inoltre

pil operazioni nel mercato principale ri-
spetto all'anno scorso.

D.Togliere liquidita dai conti correnti
e investirla in small cap. E il mo-
mento per fare questa mossa?

R. Ci sono degli strumenti anche per

investitori retail che danno benefi-

ci importanti: soprattutto i Pir e i Pir

Alternativi, che offrono un orizzonte di

medio termine. Il mercato presenta sia

operatori professionali validi sia una ba-
se di societa a piccola capitalizzazione
con forti potenzialita. Ci sono pertanto
le condizioni per creare valore, con una




fiscalita favorevole a monetizzare un
rendimento.

D. La spinta green data dal Recove-
avra un impatto anche sui

criteri Esg delle pmi quotate?
R. Il tema va in diverse direzioni: le
aziende sono immerse in un tessuto so-
ciale fatto di clienti, fornitori, azionisti,
regolatori, creditori. Tutti questi attori
stanno per la prima volta andando nella
stessa direzione: i dipendenti sono felici
di lavorare in aziende che promuovo-
no la sostenibilita, e lo stesso vale per
fornitori, azionisti, e anche per gli uten-
ti finali. Il regolatore, in tale contesto,
sta chiedendo trasparenza e una tasso-
nomia appropriata agli obiettivi. Anche
l'acceso al credito puo migliorare, come
dimostrano i bond green lanciati ulti-

mamente. (riproduzione riservata)

MEF MERNQ



