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[talia, Pmi indietro su Esg
Investimenti esteri a rischio

Sostenibilita

Con il Regolamento Ue SFDR
le aziende dovranno dare
al mercato dati standard

I grandi gruppi sono avanti,
ma le piccole quotate
sono ancora indietro

Morya Longo

Lasostenibilita per leimprese non &
piu solo un impegno morale. O un
mezzo per lottare contro il riscalda-
mento globale. Conla graduale en-
tratainvigore del regolamento eu-
ropeo SFDR (gia attivo in alcune
parti dal 10 marzo scorso), per le
aziende quotate la sostenibilita sara
vitale anche per attirare investitori
e capitali. Purtroppo in Italia se le
grandi imprese sono gia molto
avanti in questo campo, quelle di
piccola e media capitalizzazione so-
no indietro. E il tempo stringe. A
spronare le Pmi quotate € uno studio
di Intermonte sul tema: «L’incapaci-
tadifornire dati armonizzati e stan-
dardizzati agli investitori potrebbe
rappresentare un grave svantaggio
perleaziende, mettendo potenzial-
mente arepentagliolaloro conside-
razione nelle decisioni di investi-
mento. Il rischio e che vengano sot-
topesate nei portafogli». Insomma:
chi non si adegua rischia di restare
fuori dal radar del mercato. E ade-
guarsinon vuol dire solo essere so-
stenibili, ma anche comunicarlo in
maniera corretta e standardizzata.

Lasfida per leimprese

Dal 10 marzo € entrato in vigore il Re-
golamento SFDR, cioé la normativa
che stabilisce regole armonizzate nel
Vecchio continente sullarendiconta-
zione dei cosiddetti «rischidisoste-
nibilita» nei portafogli dei gestori. La
normativa riguarda gli investitori,
ma indirettamente anche le imprese:
sarannoinfattiloroa dover fornireal
mercato - in modo standardizzato -
le informazioninecessarie. A partire
dal primo gennaio 2022 la sfidasifa-
ra davvero dura: da quella dataige-
stori dovranno infatti prepararsi a
valutare il «rischio sostenibilita» dei
propriportafogliin base a vari para-
metri(dovrebbero essere 14 pitialtri
facoltativiriguardantiicambiamenti
climatici, il rispetto dei diritti deila-
voratori e cosi via) per ogni singolo
titolo che possiedono.

«Fino ad ogginonc’eraunsetdi
dati standardizzati da comunicare
al mercato ma c’era una certa sog-
gettivita - spiega Micaela Ferruta,
Responsabile Corporate Broking di
Intermonte Sim -. La novita ora e
chesonoinviadiapprovazione vari
parametri uguali per tutti. E questo
€un passo notevole dacompiere».
Insomma: se fino ad oggile aziende
potevano comunicare le loro politi-
che di sostenibilita come meglio
credevano, dal 2022 (quindi a parti-
re dalle rendicontazioni pubblicate
nel 2023) dovranno dare dati preci-
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LE PMI CON UN CSR MANAGER
Solo un terzo delle Pmi quotate ha
un manager preposto per la super-
visione dei piani di sostenibilita

si. Molto precisi: alla fine ogni ge-
store dovra per esempio calcolare
quanta COz2 producono le aziende
che ha in portafoglio rispetto ai
benchmark.

liritardo delle Pmi

E quiinizianole difficolta. Uno stu-
diorealizzato qualche mesefadaln-
termonte con il Politecnico di Milano
evidenziava il forte ritardo delle
aziende pil piccole quotate alla Bor-
sadiMilano. Lo studio aveva analiz-
zato solo 21aziende di piccola e me-
dia capitalizzazione ritenute gia tra
le piu virtuose su questi temi, ma -
pur guardando alle migliori - aveva
evidenziato molte criticita. Se il
campione ha divulgato in media il
73,8% delle informazioni considera-
te rilevanti in tema di sostenibilita
(datodituttorispetto), soloil 38,1%
ha legato le proprie politiche di in-
centivazione e remunerazione alle
variabili Esg e solo unterzo dispone
di un Csr Manager preposto per la
supervisione e I'implementazione
dei piani di sostenibilita.

«Le grandiimprese in Italia sono
molto avanti su questo tema, ma le
piu piccole sono indietro - commenta
Ferruta -. Le societa ne sono consa-
pevoli e si stanno attrezzando, per-
chéiflussidel mercato sisposteran-
no sui pitivirtuosi. Mala strada per le
nostre Pmi e lunga». Le societa non
dovranno solo comunicare dati pre-
cisi relativi ai 14 parametri, ma do-
vranno fare di piti. «Oltre a elaborare
i dati in maniera standardizzata, le
imprese dovrebbero renderli dispo-
nibili a tuttiigestori del mondoattra-
versole banche dati cheloroutilizza-
no», conclude Ferruta. La strada ¢
lunga. Madiciamolo: ne valela pena.
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