LA STAMPA

Le quotate investono di piu nei propri titoli per remunerare gli azionisti

A Piazza Affari scattal'oradel buyback
I big ricomprano azioni per 23 miliardi

ILCASO
LAURAMORELLI

nadelle ultimeinor-
dine di tempo é sta-
taGenerali, che a fi-
ne gennaio ha deci-
so di proporre all'assemblea
degli azionisti di aprile un
buyback, cioé un piano di riac-
quisto diazioniproprie, paria
500 milionidieurodaavviare
entroil 2024. Prima del grup-
po triestino ci sono state, fra

le altre, anche Technogym,
che ha annunciato un buy-
back da 20 milioni, Ferrari,
Iveco, Anima, Eni, Enel e natu-
ralmente le banche, daMedio-
banca a Unicredit, quest'ulti-
mo fra i primi ad annunciare
lo scorso anno un piano da
3,3 miliardi.

Intermonte calcola che in
Italia sono state almeno 15 le
societd, lo scorso anno, ad
aver riacquistato azioni pro-
prie per quasi 13 miliardi di
euro: nel 2024 sono previsti
acquisti per 10,5 miliardi. [

motivi sono molteplici: da un
lato la grande liquidita in cir-
colazione o in cassa, soprat-
tutto nel caso delle banche,

le proprie azioni, manegli ulti-
mi anni sono cresciuti anche
in Europa perché, aggiunge
Villa,«|’acquisto diazioni pro-
prie e la loro successiva can-
cellazione consente agli azio-
nistidiottenere un rendimen-

to pilt elevato dal titolo in cui
hanno investito». In pratica,
osserva,«|'utile aziendale vie-
ne suddiviso su un numero di
azioni minore» e cid ne au-
mentail valore. Ilbuyback av-
viene inoltre nei casi in cui
«c’@ una generazione di extra
cassa ma non si prospettano
acquisizioni o altri investi-
menti che assorbano liquidi-
ta». Aspetto sollevato chi la
considera una strategia che
punta sul breve periodo, per
far contenti gli azionisti, ma
non agli investimenti per la
crescita nel medio-lungo.

Al contrario, i sostenitori
del buyback ritengono che
aiuti a sostenere i titoli, so-
prattutto quanto trattano a
valori inferiori al patrimo-
nionetto.—

CRPRODUZKINE RISERVATA

dall'altro I'assenza di investi-
menti interessanti, che spin-

ono leaziende a investire sui

oro titoli e aumentare il valo-
re del dividendo. I casi in cui
cio avviene, spiega Alberto
Villa, Responsabile equity re-
search di Intermonte, «sono
principalmente legati alla re-
munerazione degli azionisti
in alternativa al pagamento
deidividendi, main talunica-

Piazza Affari. |l
buyback servea
sostenereititoli
delle societa,
mariducei
marginidi
investimento
delleaziende

si possono essere operazioni
chefacilitano acquisizioni, pa-
gate con azioni della societa,
oppure a servizio dei piani di
incentivazione del manage-
mente deidipendenti».
Ibuyback sono molto diffu-
si negli Usa dove, secondo il
gestore Schroeders, nel 2023

i138% delle grandi societa ha
riacauistato almeno '1% del-



