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Intermonte: con rischio ltalia ridotto mid e small cap piil liquide e profittevoli

di Francesca Gerosa

I 1 2026 parte con il turbo per le mid e
small cap di Piazza Affari. Dal 1° gen-
naio la liquidita & balzata del 68.5% su ba-
se annua per le prime e del 39.1 % per le
seconde. Meglio delle large cap che
nell'ultimo mese hanno registrato una li-
quidita superiore del 30.4% rispetto allo
stesso periodo di un anno fa

Sys Dat sono quelle interessate dall’ag-
giornamento pit rilevante delle previsio-
ni: +628% da fine 2024, +30% e +26.5%.
rispettivamente. Di segno opposto Elica
(-251.8%). Ferragamo (-231.7%) e
Cy4gate (- 196.6%). Se poi si confronta la
performance dall'inizio del 2025 con la
variazione delle stime per l'esercizio
2025 nello stesso periodo, «vediamo che

nea con il livello di un mese fa al 26%».
Con I'Italia che dovrebbe proseguire nel
suo percorso virtuoso di riduzione del ri-
schio Paese, Randone mantiene una visio-
ne favorevole sulle mide small cap. Alcu-
ne hanno persino registrato una crescita
dell'utile perazione tra il 2024 e il 2025 a
tre cifre: Dovalue del 397 % e A ntares Vi-
sion del 2729%, Emak si & «fermata» a un

+82%. Dal puntodi vista set-

(+14% il mese precedente) e Y toriale I'esperto vede oppor-
del 29% da inizio anno. Avio, LE MID CAP PIU LIQUIDE tunitd interessanti tra gli IT
Interpumpe Pirelli, come si ve- ] capn Media volumi I FETEE  enablers italiani, come Re-
de nella tabella, sono le «super X9 mie Webra 2 6 mesi pe Sinizio. 1 HVdividendo plye Sesa, un segmento che
liquide» con il gruppo aerospa- il prezzo medio 2026 : 1;37 sottoperformato  nel
zialeche ésul podioanche del- 30~ = 1808  22.378.195 T15,16%  0,60% 2025 e che include societd
la classifica di Intermonte del- di qualita elevata. «Con un
le mide smallcap conla perfor-  Merump___ 5.266  11.968.365 _ -1,88% 1;402% approccio selettivo, ritenia-
mance migliore nell'ultimo  Pirell 6.344 11,205,910 7,99% 4% mo che storie interessanti
mese (+39%: prezzi al 19 gen-  Webuild 3.675 8.351.227 3,10% 2,30% possano essere individuate
naio 2026), seguita da Revo Iq- Reply 4.205 7.731.044 -2,88% 1,10% anche. nei se.gmemi consu-
(su%n‘;e ([-:4-27%) e da ]l\c;ut are 4.585 6,220,305  11,11% 3,40% gwrle mdustrmlfef, con i(lZlell—
Flica (12%) ¢ Bfi Bank 3 3406 _ 6520107 _ 282% _ 1A% ool mercatiintema-
(-11%) le peggiori. Nel perio- ~ Banca fis 1.648 4.620.273 6,78% 7,90% zionali grazie alla flessibili-
do, osserva Andrea Randone,  De'longhi  5.810 4.470.095 2,14% 1,60% ta dei loro modelli di busi-
head of mid small cap research  Brembo 3.276 3.971.175 5,63% 2,60% ness. alla qualita dei loro
di [ntermonte, l'indice Ftse Ita-  Ferragamo ~ 1.226 3.832.762 -18,65% nd. prodotti e all'affidabilita
performald, del 2,50 Iindige  CTBN_ _1.897 _ 3814805 aiin _tow (8 ol TS USRSl
piincipn‘le (+25% da inizio LMo Zi15 S1190:260 0,53% 152026 tore media (Mfe offre, tra
g026 su base relativa), mentre ~ Sesa 1.432 3.455.967 1,11% 1,10% I"altro, un rendimento del di-
I'indice Ftse Italy Small Caps  Dovalue 543 3.189.389 -11,33% 3,40% videndo 2025 del 6,7%,
(+3,9%) ha sovraperformato il Fonte: Intermonte Withub ndr) puo tomare al centro

mercatodel 2,7% e haregistra-
toun+1,3% su base relativa da
inizio anno. Inoltre, dall'inizio del 2025,
aggiunge I'esperto, «abbiamo attuato una
revisione del -5.7%/-1.3% delle nostre sti-
me sugli utili per azione 2025/2026: leg-
germente negativa per le large cap:
-0.7%/-1.3% sugli eps 2025/2026. positi-
va ma non significativa, +0,3%/+0.2%,
per le mid e smallcap». Tesmec, Somec e

i titoli del Ftse Mib hanno registrato un
re-rating del 37,7% (era 34,8% un mese
fa). le mid cap del 34.3% e le small cap
del 48.7%», continua Randone. precisan-
do che sulla base de]l multiplo p/e, «il no-
stro panel € scambiato con un premio del
26% rispetto alle large cap, superiore al
premio medio storico del 21%, ma in li-

dell'attenzione, poiché trat-
taattualmente a multipli va-
lutativi molto attraenti. La liquidita per le
mid e small cap resta mista, ma ci aspettia-
mo che |'avvio operativo del Fondo Stra-
tegico Nazionale indiretto. visto raggiun-
gere una raccolta complessiva di circa |
miliardo di euro. possa servire ad alimen-
tare un miglioramento e una possibile ri-
presadelle Ipo». (riproduzione riservata)



