Intermonte Partners SIM S.p.A. Documento di Ammissione

DOCUMENTO DI AMMISSIONE

relativo all éammi ssione alle negoziazioni su AIM
gestito da Borsa Italiana S.p.A., di azionilinarie di

Intermonte Partners SIM S.p.A.

® Intermonte
- Tastness

Azionisti Venditori
Alessandro Valeri, Gian Luca Bolengo, Walter Azzurro,
Guido PardiniAndrea Lago, Andrea Bottaro, Gianluca Parenti
e gli Altri Azionisti Venditori (comeinfra definiti)

Global Coordinator, Bookrunnee Specialist Nominated Adviser

INTEM ] SNNPAOLO
IMI

BPER:

CORPORATL & Banca
INVESTMENT
BANKING

Co-Lead Manager

® 'Intermonte

AIM ltalia & un sistema multilaterale di negoziazione dedicato primariamente alle piccole e medie imprese e alle shoiptteatz@mle di crescita

alle quali & tipicamente collegato un livello di rischio superiore rispetto agli emittenti di magdgienisioni o corbusinest onsol i dati . L&6i n;
deve essere consapevole dei rischi derivanti dal | 6 isodtanéosdopp ateentat o i n
valutazione.

CONSOB E BORSA ITALIANA S.P.A. NON HANNO ESAMINATO NE APPROVATO IL CONTENUTO DI QUESTO DOCUMENTO

Borsa Italiana S.p.A. ha emesso il provvedimento di ammissione alle negoziazioni su AlNh ltdial9 ottobre2021 Si prevede che la Data di
Inizio delle Negoziazioni degli strumenti finanziari sie21 ottobre2021

11 presente documento =~ stato redatt o Regolamento EndtieniiAlIMO ) adi reigonil adieht d0a
dell e azioni ordinari e dilntetmortteePannersot e&mil@mtedt n @ocidd®d )S| Mu St pl &. si( it ema mL
negoziazione organizzato AlM@aiasd i AIMA)d.a Boarmsias slitcan e achia sSt.rpument(ii fi na
documento non costitui scee udneaf ifinciftfae rdtaal ale cpruebtbol iLCEOG® )scl aastyp eqod M rtt ¢ erbdm
necessaria la redazione di un prospetto secondo gli schemi previsti dal Regolamento Comunitario 809/2004/CE. Il presanite mwceostituisce

quindi un prospett e la sua pubblicazione non deve essere autorizzata dalla CONSOB ai sensi del Regolamento Comunitario (UE) 2017/1129 o di
qualsiasi altra norma o regolamento disciplinante la redazione e la pubblicazione dei prospetti informativi ai sengialiegdi arl13 del TUF, ivi

incluso il regolamento emittenti adottato dalla CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivameaite eniotifirato

( Regolamento Emittentd ) .

Le Azioni Ordinarie della Societa non sono negoziate in afoarcato regolamentato o non regolamentato italiano o estero e la Societa non ha presentato
domanda di ammissione in altri mercati (fatta eccezione per AIM ltalia).

OFFERTA RIENTRANTE NEI CASI DI INPPLICABILIT A DELLE DISPOSIZIONI IN MATERIA DI OFFERTA AL PU BBLICO Al
SENSI DEGLI ARTICOLI 100 DEL TUF E 34 -ter DEL REGOLAMENTO EMITTENTI

Milano, 19 ottobre 20217 Documento di ammissione messo a disposizione del pubblico presso la sede legale di Intermonte Partners SIM S.p.A., in
Milano, Galleria De Cristoforis, n7/8e s u | sito internetwwdimdmhobtdimi ttente all éindirizzo
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Lébemi ssione degli strument.i f i nan zDoamento di dmmissiom@l) a thao nneclosp i & g
unodof f einvitoallagenditanounasa@lci t azi one améduicqgbi sapnzidaristro® costitui s
vendita o una sollecitazione all dacquisto delle aeri owdmobidin

una giurisdizione in cui tale offerta o invito alla vendita o sollecitazione non sia consentita.

Il presente Documento di Ammissione non € destinato ad essere ptdyldistribuito o diffuso (dettamente e/o indirettamente) in
giurisdizioni divere dal | 61t al i a e, in particolare, in Australia, Cana
del |l 6Emi ttente non sono s tSedurities@ctiel 1083, corersuccessivamentegnodifitato a integraton b a
0 preso qualsiasi autorita di regolamentazione finanziaria di uno stato degli Stati Uniti o in base alla normativa in nmatenendi s

finanziari in vigore in Australia, Canada o Giappone. Gli strumenti finanziari non potranno essere offerti, vendutiquedrasferiti,
direttamente o indirettamente, in Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti né potranno essere offerti, venduti o casfarigue tr
direttamente o indirettamente, per conto o a beneficio di cittadini 0 soggetti residenti in Austradida GSiappone o Stati Uniti, fatto

salvo il caso in cui | 6Emi ttente si avval ga, a sual.ldi scr ez
pubblicazione e la distribuzione del presente Documento di Ammissione in altre giarisgbtrebbero essere soggette a restrizioni

di legge o regolamentari e pertanto gli investitori sono tenuti ad informarsi sulla normativa applicabile in materetieiPegsi di

residenza e ad osservare tali restrizioni. Ogni soggetto chereptis$esso del presente documento dovra preventivamente verificare

| esistenza di tali normative e restrizioni e osmeitnieanae dett
violazione della normativa applicabile in matedisstrumenti finanziari nella giurisdizione di competenza.

La Societa dichiara che utilizzera la lingua italiana per tutti i documenti messi a disposizione degli azionisti e per gt@si
informazione prevista dal Regolamento Emittenti AIM.

Siprecca che per | e f i ssiideialle hegoziaziom deesAeioniadll il ®@amimé del |l a Soci et ™ s
Banca ha agito in veste NMiominated Advisedella Societa ai sensi del Regolamento Emittenti AIM e del Regolarhamtonated
Advised e | | 6 Al RegoblamertoiNamaé § .

Ai sensi del Regolamento Emittenti AIM e del Regolamento Nomad, BPER Banca € pertanto unicamente responsabile nei confronti
di Borsa Italiana S.p.A.

BPER Banca, pertanto, non si assume alcuna responsabilita mentiodif qualsiasi soggetto che, sulla base del presente Documento
di Ammissione, decida in qualsiasi momento di investire nella Societa. Si rammenta che responsabili nei confronti tiegliimves
merito alla completezza e veridicita dei dati e diellermazioni contenute nel presente documento sono unicamente i soggetti indicati
nella Sezione Prima, Capitolo 1 e nella Sezione Seconda, Capitolo 1, che seguono.

Si segnala che per 1l a diffusione del | eircuitoliihfo, gastaozda Gomputensharg o | a me
S.p. A. con sede in Milano, vi a Ma swvhemputershare.in . 19, 20145, con
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Definizioni

Si riporta di

seguito un el enco deDotument ddmisgionez i

Tali definizioni e termini, salvo ove diversamente specificato, hanno il significaegdito indicato.

AIM ltalia o AIM

Altri Azionisti Venditori

Altri Azionisti non Venditori

Ammissione

Azioni Ordinarie o Azioni

Azioni in Vendita

Azionisti Venditori

Borsaltaliana

Il ndi ca Il Al M | talia, si st
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Il ndica i s o0 Carlo Flaasl, Aldefonvilla, Robent:
Tortini, Eugenio Anglani, Paolo Pascarelli, Davide Ort
Marco Corsiglia, Christian Carrese, Micaela Ferruta, Re
Cavatorta, Paolo Citi, Emiliano Brioschi, Mauro Calabre
Massimo Rossi, Maurizio Pinelli, Luca C#rpyCarmelaAlba
Fratto, Marco Croce, Federico Pezzetti, Aedrea Randone
Fabian Ali', Luca Vannini, Matteo Micheli, Alessand
Lorenzon, Michele De Camillis, Mauro Valeri, Daniele Sab:
Tiziano Barban, Alberto Sacchetto, Mauro Vicini, Vittol
Ricd, Orietta Parmesan, Maurizio Rota, Francesco Mald
Massimo Agostinetto, Patrizia Borghi, Manola Diste
Riccardo Daidone, Paola Rezzonico, Edy Sissa, Er
Nicoloso, Marco Grechi, Diego Toffoli, Luigi Montarul
Raffaella Vincenti, Patrizia Puccetiiego Mussapp, Marin:
Scarsi, Federica Cerutti, Emanuele Raviolo, Anna Zappa, (
Maritano, Giorgio De Giorgi, Gianluca Bertuzzo

I ndi ca i SsoCi del | 6Emi tt en
Indical 6 ammi ssi one dell e Azi o1
AlIM ltalia.

I ndi ca | e azioni ordinar.

nominale espresso.

Indica le massime n13.062.500Azioni Ordinarie offerte in
vendita nell |l & ahproptietd alegli Azionist
Venditori.

I ndi ca i s 0 c Alessandrbd NValeH, nGian tLuec
Bolengo, Walter Azzurro, Guido Pardjindrea Lago, Andre
Bottaro, Gianlica Pareniinsieme agli Altri AzionistVenditori.

Indica Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza c
Affari n. 6.
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BPER BancaovveroNomad
(Nominated Adviser

CodiceCivile

CollocamentoovveroOfferta

CONSOB

CRD IV

CRR

Data del Documentodi Ammissione

IndicaBPER Banca S.p.A. con sede in Moderia,San Carlo,
8/20Codice Fiscale rumero discrizione nel Registro Impres
di Modena n. 01153230360P.IVA 03830780361 Iscritta
all 6Al bo dell e Banche al n

Indica il Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 262, cc
successivamente modificato e integrato.

Il ndi ca leli@ Ationieim Wemditad da effettuarsi i
prossimit”™ dell 6 Ammi ssi one
del |l e Li nee Guinvesttor qualificatd v io t ¢
quali definiti dagli artt. 10 del TUF, 34ter del Regolamentc
Emi ttenti e 26 del R eigvestitai|
qualificatifistituzionald |, al di fuori d
degli investitori istituzionali di Australia, Canada, Giappon
Stati Uniti, ai sensi dell&Regulation Sdello United States
Securities Actlel 1933, (e di ogni altro paese estero nel que
collocamento non sia possibile in assenza di una autorizza
delle competenti autorita) e (iii) altre categorie di investitori
ognicasoconmodali” t ali per quant.

destinatari della stessa da rientrare nei casi di inapplica
delle disposizioni in materia di offerta al pubblico di strume
finanziari previsti dalle sopra menzionate disposizioni e ¢
equivalentidisposizioni di legge e regolamentari applical
all 6ester o, con conseguent

prospetto informativo.

Indica la Commissione Nazionale per le Societa e la Borse
sede in Roma, via G.B. Martini n. 3.

Indica la Direttiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo e
Consiglio del 26 giugno 20
creditizi e sulla vigilanza prudenziale sugli enti creditizi e s
i mprese di i nv €apitai rRequiterment:
Directived ) .

Indica il Regolamento 2013/575/UE del Parlamento Europ
del Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requisiti pruden:
per gli enti creditizi Capita
Requirements Regulation) .

Indica la data di pubblicazione del Documento di Ammissi
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Data di Ammissione

Data di Inizio delle Negoziazioni

D.Lgs.231/2001

Documento di Ammissione

IFD

IFR

Intermonte Partners ovveroSocieta
ovveroEmittente

Intermonte SIM

Intesa Sanpaolo Global
Coordinator, Bookrunner e
Specialis}

Gruppo Intermonte ovveroGruppo

da parte dell 6Emittente.

Indica la data del provvedimento di Ammissione disposta
apposito awviso pubblicato da Borsa Italiana.

Indica la data di inizio delle negoziazioni delle Azioni Ording
del | 6Emittente su AIM Ita
pubblicato da Borsa Italiana.

Indica il Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231, co
successivamente modiéito e integrato.

Indica il presente documento di ammissione predisposto ai
del Regolamento Emittenti AIM.

Indica la Direttiva (UE) 2019/2034 del Parlamento europeo «
Consiglio del 27 novembre 2019 relativa aNegilanza
prudenziale sulle imprese di investimento e recante moc
delle direttive 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/l
2013/36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/UE.

Indica il Regolamento (UE) 2019/2033 del Parlamento eurt
e del Consiglio del 27 novembr2019 relativo ai requisit
prudenziali delle imprese di investimento e che modific
regolamenti (UE) n. 1093/2010, (UE) n. 575/2013, (UE)
600/2014 e (UE) n. 806/2014.

Intermonte Partners SIM S.p.Agia Intermonte Holding SIM
S.p.A)) con sede legale in Milano, Galleria De Cristoforis
7/8, Codice fiscale, P.IVA e numero di iscrizione al Regit
delle Imprese di Milano 06108080968.

Indica Intermonte SIM S.p.A., con sede in MitaiGalleria De
Cristoforis, n. 7/8, Codice fiscale, P.IVA e numero di iscrizi¢
al Registro delle Imprese di Milano 01234020525.

Indicalntesa Sanpaolo S.p.A., con séelgalein Torino,Piazza
San Carlo n. 156, Codice Fiscale e numero di iscrizion
Registro Imprese di Torino 00799960158, P. [V
11991500015, iscritta all@o

I ndi ca | OEmi ttente e | ee o!
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Linee Guida

MiFID

MIFID I

MiFIR

Monte Titoli

Opzione diOver Allotment

Opzione Greenshoe

Parti Correlate

Principi Contabili Internazionali
ovverolFRS

RegolamentoEmittenti

indirettamente controll ate
del Codice Civile, ovvero alla Data del Documento
Ammissione la controllata diretta Intermonte SIM (inclusa
perimetro di consolidamento).

Indica le linee guidacontenute nella parte seconda
Regolamento Emittenti AIM.

I ndi ca | a Di r e tMarketsa in FiGafAcil
Instruments Directive ) .

Indica | a Diret tMakats iJEinanziél
Instruments Directivel ) , c helaMiBlR.i f i c a
I ndica il Re g ol a idarkets in Fibaacial

Instruments Regulati@n) .

Indica Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza de
Affari n. 6.

L6éopzi one massimenunees@87.30@Aziahii pari,

a 5,3% dele Azioni in Vendita concessadagli azionisti
Alessandro Valeri, Gian Luca Bolengo, Walter Azzurro e Gt
Pardini in favore deGlobal Coordinator

Léopzione di a gumerd 687.50@zidrii panin
al 5,3% delle Azioni in Vendita, concessa dagli azior
Alessandro Valeri, Giahuca Bolengo, Walter Azzurro e Guic
Pardini in favore deGlobal Coordinator

I ndi oarticorelatdh cos3 come defi
adottato dalla CONSOB con delibera n. 17221 del 12 m
2010, come successivamente modificato e integrato, re
disposizioni in materia di operazioni con parti correlate.

Indica tutti gli International Accounting Standardg¢IAS) e
International Financial Reporting Standard$-RS) adottati
dal | 6 Uni on enoncHéu tuttep dea interpretaziol
d e Interdational  Financial Reporting Interpretatior
CommittegIFRIC).

Indica il regolamato di attuazione del Testo Unico de
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Regolamento Emittenti AIM

Regolamento Intermediari

RegolamentoNomad

Societadi Revisione

Statuto ovveroStatuto Sociale

Sub-collocatore

Testo Unico BancarioovveroTUB

Testo Unico della Finanzaovvero
TUF

Testo Unico delle Imposte sui

Finanza, concernente la disciplina degli emittenti, adottato «
CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, c
successivamente medicato e integrato.

Indica il Regolamento Emit e n't i del I 6AI1 N
pubblicato da Borsa Italiana, come successivamente modit
ed integrato.

Indica il regolamento di attuazione del Testo Unico d
Finanza, concernente la disciplina degli intermediari, atip
dalla CONSOB con delibera n. 16190 del 29 ottobre 2007, ¢
successivamente modificato e integrato.

I ndica il Regol ament o Nom
approvato e pubblicato da Borsa Italiana, come successival
modificato edntegrato.

Indica KPMG S.p.A., con sede legale in Milano, via Vit
Pisani, n. 25, Codice fiscale, P.IVA e numero di iscriziont
Registro delle Imprese di Milano 00709600159.

Indica | o statuto sociale
Ammissione adott at o con deldinaria
della Societa in data 1 ottobr2021, incluso mediant
riferimento al presente Documento di Ammissione e dispon
sulsitoht er net devwwinieEnmitetitt ent e

Intesa Sanpaolo Private Banking S.p.A., con sedek in

Milano, Via Montebello n. 18, @lice Fiscalee numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano al

00460870348 e FideurainIntesa Sanpaolo Private Bankil
S.p.A., consede legalen Torino, Piazza San Carlo n. 15
Codice Fiscalee numero di iscrizione al Registro delle Impre
di Torino00714540150

Indica il Decreto Legislativo 1° settembre 1993, n. 38t
successive modificazioni e integrazioni.

Indica il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
successive maficazioni e integrazioni.

Indica il Decreto del Presidente della Repubblica del
dicembre 1986, n. 917, e successive modificazion
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Glossario

Si ri porta di seguito un elenco dei Doaumemto idipal i
Ammissione Tali termini, salvo quanto diversamente specificato, hanno il significato di seguito indicato.

Arbitraggio I ndi ca | 6esecuzidodue o @ia nopeeamqnio ¢
acquisto/vendita di strumenti finanziari a prezzi che risult
temporaneamente disallineati, al fine di conseguire un profitto priy

rischio,
Asset class Indica le diverse classi di attivita finanziarie quali, ad esengaimni,
obbligazioni, i quidit”™, quote
Blue Chip Indica i titoli azionari emessi da societd quotate su un mel

regolamentato con una capitalizzazione elevata.

Bookrunner Indica un intermediario finanziario che si occupa di raccogliere gli o
di acquisto/sottoscrizione dec¢
di coll ocamento di s t r u mbeookrunner

consente di definire la domandeagli strumenti finanziari e determina
il prezzo di collocamento

Broker Indica un intermediario finanziario che, per conto della propria clien
esegue le operazioni su strumenti finanziari che il cliente int
effettuare

Client Driven & Market | ndi ca | 6attivit™ di negozi az

Making molto basso in quanto gli strumenti finanziari vengono generaln

acquistati e ceduti nel corso della medesima giornata di Borsa, limi
quindi il rischio di espdgione netta a strumenti finanziari a fit
giornata, oppure coperti con strumenti altamente correlati che ne lin
sostanzialmente il rischio di mercato.

Co-Lead Manager Indica un intermediario finanziario con funziodi supporto nelle
operazioni di ollocamento di strumenti finanziari

Consorzio di collocamento | ndi ca i | sindacat o, ovvero |
finanziari, il cui obiettivo & provvedere al collocamento di strum
finanziari per conto di una societa emittente.

Corporate Broker Indica un intermediario finanziario incaricato di assistere una so
guotata svolgendo attivit”™ quas
degl i strument i f i nan equity rstorydejlal
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Crossselling

Debt Advisory

Debt Restructuring

DCM ovvero Debt Capital
Markets

Derivati ovvero Strumenti
Finanziari Derivati

ETF owvero Exchange
Traded Fund

Euro Private Placement

ECM ovvero Equity Capital
Markets

ExtraMOT /ExtraMOT

societa presso glinvestitori e assistenza nella preparazione
documentazione rivolta alla comunita finanziaria e, piu in generale
gestione dei rapporti tra la societa e i mercati finanziari

Indica la strategia dnarketingv o | t a ad i rfecta depnodotti
el/o servizi erogati, di norma realizzata proponendo ai clienti prodot
servizi tra loro direttamente o indirettamente collegati.

Indica | 6éattivit® di consul en
capitalididbi t o nel | 6 a mb ileveraged bupu/MEAT,
finanziamenti da parte di operatori tradizionali (banche) e oper
alternativi (investitori istituzionali, societa assicurativetc) e alla
valutazione della struttura finanziaria ottimale detheieta.

Il ndica | éattivit?’ di consul en
rifinanziamento del debito esistente, 8&l contesto di attivita di mara
ordinaria sia in situazioni ddistress e ricerca di nuove fonti c
finanziameto e linee di credito nonché assistenza ai creditori t
cessione e/o conversione di crediti verso imprese

Indica i mercati dei capitali di debito presso i quali &€ possibile raccog
capitale di debitoprincipalmente tramite operazioni di collocamentc
strumenti finanziari di debito e/o prestiti obbligazionari

Indica gli strumenti finanziari il cui valore di mercato dipende dal va
di un altrostrumento finanziario sottostante, quale ad esempio,
azionar.i, val ut e, t assi doéint e

Indica gli strumenti finanziari rappresentativi di una tipologia di fc
comuni 0 SICAV a gestione passismmessi alle negoziazioni su |
mercato

Indica le operazioni di finanziamento a medio o lubtgwnine tra une
societa quotata non quotata, sottoscritte da investitori istituzionali.

Indicaimec ati dei <capitali presso
operazioni di quotazioni su mercati, aumenti di capitale e collocar
di azioni presso investitori; possono rientrare in questa area ant
attivit”™ di C 0 n s wldieopemzAoni pui @eschtiad
capitali quali le offerte pubbliche di acquisto o scambio

Indica il sistema multilaterale di negoziazione, organizzato e gesti
Borsa Italiana, per gli strumenti obbligazionari, realizzato per rispor
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PRO

FTSE Italia All Share

FTSE Italia Mid Cap

FTSE ltalia Small Cap

FTSE ltalia STAR

FTSE MIB

IDEM

Investment Banking

IPO ovvero Initial Public
Offering

JPM EMU BOND

M&A e Advisory

alle esigenze degli operatori professionali o non professionali.

I ndi c a che éamprehdectudti gli elementi costituenti degli inc
FTSE MIB, FTSE ltalia Mid Cap ed FTSE Italia Small Cap

I ndica | 6indice che comprende
capitalizzazione, esE&EMBse | e ¢
I ndi ca | 6i ndi ce che comprend ¢
capitalizzazione, escluse | e
Mid Cap.

I ndi ca |l 6i ndi ce che compr en bk

negoziazioni presso il segmento STAR del mercato MTA.

I ndi ca | 6i ndi ce che comprend
capitalizzazione e liquidita; questo indice rappresenta il princi
benchmarld el | 6andament o dei. mercat

Indica il mercato dei derivati di Borsa ltaliana, sul quale sono negc
futurese opzioni su azioni italiane e indi¢yturessu azioni europee
derivati sucommodities

I ndica I 6attivit”™ di aate ® ina tyuotat
svolta da un intermediario fin
di Equity Capital Markets Debt Capital Markets Debt Advisory
Corporate Brokinge M&A .

I ndica undédoffeovaepobbhbobfient
e/ o di sottoscrizione finali z;
azionari

Indica un indice che misura feerformancedei titoli di stato a redditc
fisso emessi dai Paesi europei che aderis@no si st em
(EMU), negoziati nei mercati internazionali

I ndi ca l 6attivit?’ di consul e
nell 6ambito di operazioni di f
valutazione ed emissione di pareri di congruita da un punto di
finanziario (c.dfairness opiniope di opeazioni di ristrutturazione de
capitale di societa industriali e finanziarie
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Market Maker

MIV ovvero Mercato degli
Investment Vehicles

MOT ovvero Mercato
Telematico delle
Obbligazioni

MTA ovvero Mercato

Telematico Azionario

Private Equity

Private Debt

Proprietary Trading

SICAV ovvero Societa di
a Capitale

Investimento

Variabile

SeDeX ovvero Securitised

Derivatives Exchange

Servizi

(0]

attivita

di

Indica un intermediario finanziario che assume il compito di sosten
via continuativa la negoziabilita di un determinato titahopegnandos
ad esporre proposte di acquisto e vendita sul titolo

Indica il mercato telematico di Borsa ltaliana dedicato ai veicol
investimento

Indica il mercatotelematico gestito da Borsa Italiana dove veng
negoziati titoli di stato e obbligazioni non convertibili. | segmenti di

mercato sono due: (i) il DomesticMOT, composto da strumenti finar
liquidati presso sistemi di liquidaziomazionali (a su&olta distirto in

d ue c litd distata italianio  #@oli d debito in Euro e in valute
di versa odalel 6Eagment o (ii) E
strumenti finanziari liquidati presso sistemi di liquidazione esteri.

Indica il mercato regolamentato gestito da Borsa Italiana in ¢
negoziano azioni (azioni ordinarie, azioni privilegiate, azioni
risparmio), obbligazioni convertibili,warrant, di ri tti
certificati rappresentativi di quotk i organi s mi doi
del risparmio

I ndica | 6attivit”™ finanziaria
societa privata

I ndica | d6attivit?@ finanziari a
debito emessi da societa, tra cui obbligazioni, cambiali finanzia
finanziamenti, che non sono ammesse alle negoziazioni.

Indica le attivita caratterizzate da un grado di rischio piu elevato, be
costantemente monitorato dal dipartimento ridk managementin
quanto gli strumenti finanziari possono rimanere sui book della sc
anche overnight e pertanto i portafogli doprieta sono soggetti all
oscillazioni di prezzo degli strumenti in posizione

Indica le societa per azioni il cui statuto prevede quale oggetto st
esclusivo I 6i nv e st iim@n taaoltoc tiamite
offerta al pubblico delle azioni proprie

Indica il mercato gestito da Borsa Italiana sul quale vengono neg
strumenticovered warrant certificates

Indica i servizi di esecuzione di ordini per conto dei clienti,
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brokerage

Sponsor

TAH ovvero Trading After
Hour

negoziazione in conto proprio e di ricezione e trasmissione di ordi
cui all 6art . 1, comma b5, | et t

Indica un intermediario finanziarimcaricato di assistere un emitter
nella procedura per la quotazione dei propri strumenti finerzieso
un mercato regolamentato di Borsa Italiana

Indica il mercato di Borsa Italiana presso il quale sono negoziatei,a
in orari diversi da quelli stabiliti per il mercato MTA, che present
determinati requisiti di liquidita
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Documenti accessibili al pubblico

I seguent.i documenti sono a disposizione del pubb
De Cristoforis, n. 7/8, nonché sul sithernetwww.intermonte.it

il Documento di Ammissione;
oSt atuto Sociale dell 6EmMmi ttent e;

il Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2020, unitamente alla relazione della Societa di Revisione;

= = =2 =9

il Bilancio semestral@bbreviatoconsolidab per i periodi chiusi al 30 giugriz021 e 30 giugno 2020
unitamente allaelazione della Societa di Revisione;

1 le procedure dtorporate governance
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1. PERSONE RESPONSABILI
11 Responsabilidel Documento diAmmissione

La responsabilita per i dati e le notizie contenuti nel presente Documento di Ammissione € @ssunta
filntermonte Partners SIM S.p.A0 , con sede | egale in Milano, Vi a
fiscale, P.IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano 06108080968, in qualita di Emittente
delle Azioni Ordinarie e dagli AziortisvVenditori per quanto concerne le sole informazioni agli stessi relative

e di loro competenza in qualita di Azionisti Venditori

1.2 Dichiarazione di responsabilita

LOEmittente dichiara che, avendo adodrmaaidniccontenutet a |
nel Documento di Ammissione sono, per quanto a propria conoscenza, conformi ai fatti e non presentano
omissioni tali da alterarne il senso.

Ciascuno degli Azionisti Venditori dichiara, ognuno per le parti del Documento di Ammissidspettiva
competenza in qualita di Azionista Venditore, che, avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo,
le informazioni contenute nel Documento di Ammissione sono conformi ai fatti e non presentano omissioni
tali da alterarne il senso.

1.3 Relazioni epareri di esperti
I Documento di Ammissione non contiene pareri o relazioni di esperti.
1.4 Informazioni provenienti da terzi

Le informazioni contenute nel Documento di Ammissione provengono da fonti terze solo ove espressamente
indicato. Inrelaz one a t al i ultime informazioni |l 6Emi ttent
fedel mente e che, per quanto | 6Emittente sappia o
dai terzi in questione, non sono stati omessi € potrebbero rendere le informazioni riprodotte inesatte o
ingannevoli. Le fonti delle predette informazioni sono specificate nei medesimi Paragrafi del Documento di
Ammissione in cui le stesse sono riportate.
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2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 Revisorilegalid el | 6 Emi tt ent e
IndatalO aprile2017y | 6assembl ea ordinaria dell 6Emittente he
revisione legale del bilancio di esercizio e consolidato relativo agli ese@dizi2025ai sensi del | 0:

D.Lgs. 39/2010, nonché della verifica della regolare tenuta della contabilita e della corretta individuazione dei
fatti di gestione nei predetti documenti contabili.

In datab ottobre 2021i | coll egi o sinaaatatl es tdeetld 6Ema tlt Gmg e tht o
favore della Societa di Revisione risulta adeguato alla circostanza che la Societa sara ammessa in un sistema
multilaterale di negozi azi ohiselel Regotamento Erehti AlMu b b1l i c o

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 é stato redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali
ai provvedi ment.i emanat i i n asottoposta a revisiene kgale dadparte t .
della Societa di Resione.

Il Bilancio semestrale abbreviato consolidato per i periodi chiusi al 30 giugno 2021 e 30 giugm@osga0
redatbi n conformit”™ al principio contabile internazi
(IAS 341 Bilanci intermedi) e sottoposto a revisione contabile limitata da parte della Societa di Revisione.

2.2 Informazioni sui rapporti con la Societa di Revisione

Fino alla Data del Documento di Ammi ssi one non
dal | 6Emi ttente alla Societ”™ di Revi si one, n® | a S
rifiutata di emettereungili zi o o ha espresso un giudizio con ril
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3. INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE

Il presente capitolo include sia informazioni finanziarie estratte dal Bilancio consolidato al 31 dicembre 2020
e dal Bilancio semestrale abbratwd consolidato per i periodi chiusi al 30 giugno 2021 e 30 giugno 2020, sia

dat i riclabBRBSdbcaliabdaNanhi

dal | a

sistemi contabili del Gruppo, che consentono una miglioreivisib t
Gruppo Intermonte, non sono stati oggetto di alcuna attivita di revisione contabile da parte della Societa di

Revi si one. Le riclassifi

cazi

oni

Soci

d

nal
del

et ” per fi

ell 6andamento

pr evedonteairitaGial | oc

della business uniti pertinenza (i.etrading feg; per maggiori dettagli si rimanda altabella riportata in

Appendice al presente Documentdanmissioneper la riconciliazione dala t i

ricl alsBR$O cadnm

i dati da bilancio aBO giugno 2021, 31 dicembre 2020, al 30 giugno 2020 e al 31 dicembre 2019.

Le informazioni numeriche inserite nel presente Capitolo e i commenti ivi riportati devono essere letti
congiuntamente ai bilanci da cui sono estratti e riportati in allegates¢mie Documento di Ammissione e a

di sposi zione del

www.intermonte.it

pubblico

3.1 Informazioni finanziarie selezionate

per

a

consul t azebone,

Nel seguente Paraafo vengono fornite le informazioni sulla situazione patrimoniale e finanziaria, sui risultati

economici e sulle prospettive del Gruppo.

Le informazioni finanziarie selezionate relative ai semestri chiusi al 30 giugno 2021 e al 30 giugno 2020 e agl
esercti al 31 dicembre 2020 e 2019 sono state estratte e/o elaborate sulla base dei seguenti documenti:

- il Bilancio semestrale abbreviato consolidato per i periodi chiusi al 30 giugno 2021 e 30 giugno 2020
del Gruppo Intermonte predisposto in conformita ahgipio contabile IFRS applicabile per
| 6i nf or mat i v aannudlen(lA® 34 Bilariciantermedf), rapprovato dal consiglio di
amministrazione della Societa in data 22 luglio 2021 e assoggettato a revisione contabile limitata da
parte della Sociatdi Revisione, che ha emesso la relativa relazione in data 13 settembre 2021,

- Bilancio consolidato del Gruppo Intermonte al 31 dicembre 2020 predisposto in conformita agli IFRS

e ai provvedi ment.i

emanat.i

n

a tovato dalcangighoedi d el |

amministrazione della Societa in data 26 febbraio 2021 e assoggettato a revisione contabile da parte
della Societa di Revisione che ha emesso la relativa relazione in data 1° aprile 2021.

3.2
2020

Informazioni finanziarie selezionate relative ai semestri chiusi al 30 giugno 2021 e al 30 giugno

Si riportano di seguito i dati economici consolidati del Gruppo Intermonte per i semestri chiusi al 30 giugno

2021 e al 30 giugno 2020.

in Euro migliaia

30.06.2021 30.06.2020

()]

6]

Risultaton e t t o
Commissioni attive
Commissioni passive
Interessi attivi e proventi assimilati
Interessi passivi e oneri assimilati
Dividendi e proventi simili

del |l dattivit?”

6.643 3.179
17.806 12.107
(2.120) (1.519)
250 299
(1.022) (857)
2.741 2.219
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MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 24.298 15.428
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito 29 -
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE
FINANZIARIA 24.327 15.428
Spese amministrative: (14.776) (11.926)
a) spese per il personale (10.837) (7.648)
b) altre spese amministrative (3.940) (4.278)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - -
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (462) (464)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (34) (49)
Altri proventi e oneri di gestione (168) (183)
COSTI OPERATIVI (15.441) (12.621)
Utili (perdite) da partecipazioni - 75

UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE

AL LORDO DELLE IMPOSTE 8.886 2881
|l mposte sul reddito cbedntk (2.427) (762)
UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO 6.459 2.120
Utile (perdita d'esercizio) di pertinenza di terzi 932 312
UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO DI PERTINENZA

DELLA CAPOGRUPPO 5.527 1.808

(1) Bilancio semestrale abbreviato consolidato del Grupfgmonte al 30 giugno 2021 e 30 giugno 2020

1 ri sultato netto dell datti vit  Eud6.64hnegjaiazispeitn & o n e
Euro3. 179 migliaia al 30 giugno 2020 peregabziometdit o di
titoli di capitale e quote di OICR parzialmente controbilanciato da minori utili di negoziazione su derivati
finanziari.

Al 30 giugno 2021 le commissioni attive, interamente riferite alla controllata Intermonte SIM S.p.A., sono pari
aEurol7. 806 migliaia in aumento del 47, 1% r iEearpett o
12. 107 migliaia al 30 giugno 2020) principal mente
e distribuzione di titoli.

Le spese per il persdeaal 30 giugno 2021 sono pariEaro 10.837 migliaia, di cuEuro 10.720 migliaia
riferite alla controllata Intermonte SIM, e registrano un aumento del 41,7% rispetto al primo semestre 2020
attribuibile al sistema di incentivazione correlato ai risutagigiunti dal Gruppo.

Le altre spese amministrative evidenziano una diminuzione del 7,9% passdful@ d£278 migliaia al 30
giugno 2020 &uro3.940 migliaia al 30 giugno 2021 principalmente riconducibile a minori costi sostenuti per
servizi informativi per spese di accesso al mercato e per compensi verso professionisti esterni.

321 Dati ricl add $iRfSioc astuil | @ domdament o dell a gestione
2020
Si ri portano di seguito i d at ioneal@ KWcavbpebusiness lipgesit i on a

semestri chiusi al 30 giugno 2021 e al 30 giugno 2020. Per maggiori dettagli sulla riconciliazione con i dati
IFRS si rimandalla tabella riportata in Appendice al presente Documento di Ammissione

0, I 0, I
in Euro migliaia 30'06‘20(%1 %o Sul 31 06.2026) o sui
ricavi ricavi
Sales & Trading 8.4& 35,1% 7.703 51,2%
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Investment Banking 6.390 26,4% 2.0% 13,9%
Global Markets 7.870 32,5% 4.047 26,9%
Digital Division & Advisory 1.43 6,0% 1.1% 8,0%
RICAVI TOTALI NETTI 24.180 100% 15.041 100%
Spese per il personéfé (10.754) (7.566)

Altre spese operati\fsé (4.540) (4.593)

COSTI TOTALI (15.294) (12.159)
RISULTATO CONSOLIDATO ANTE IMPOSTE 8.886 2.881

Imposte e tasse (2.427) (762)

Tax rate 27,3% 26,4%
RISULTATO NETTO CONSOLIDATO PRE -

MINORANZE 6.459 2.120

Risultato di pertinenza di terzi (932) (312)
RISULTATO NETTO CONSOLIDATO DI 5527 1.808

PERTINENZA
(1) Dati economici riclassificati del Gruppo Intermonte al 30 giugno 2021gaugMmo 2020
(2) Tale voce comprende i compensi degfiministratori esecutivi, esclude quelli degiiiministratori non esecutivi e debllegio sindacale
(3) Tale voce comprende i compensi degliministratori non esecutivi, debllegio sindacale, glammortamenti o rettifiche su attivita materiali
e immateriali e gli oneri e proventi di gestione

Nel semestre chiuso al 30 giugno 2021, il Gruppo Intermonte ha registrato ricavi totali netti consolidati pari a
Euro24.180 migliaia in significativo migli@mento rispetto al semestre al 30 giugno 2020 ganral5.041

migliaia (+60,8%), principalmente per effetto della crescita dei ricavi dabaess lingnvestment Banking
passati d&uro2.095 migliaia al 30 giugno 2020Ero6.390 migliaia al 30 gigno 2021 (+205%) &lobal
Marketspassata deuro4.047 migliaia al 30 giugno 202CEarro7.870 migliaia al 30 giugno 2021 (+94,5%).

Nel | 6 a mbbusiness usilvedtnzent Bankin{26,4% dei ricavi), le principali operazioni concluse nel
semestrerigar dano | a quot az iThe ttadan SeaiGroSapAd iexhl raccottcain/sade i i
di IPO circaEuro 97milionie | a c onc | us iadvis@yalCeditd \ValelinesSy.At "aldli 6i nt e
del | 6 Oredi AglligoleS.p.A.sulla banca stessa, che ha visto un rialzo del prezzo di offerta a favore degli
azionisti della societa target. Oltre a queste operazioni la divisione ha completato anche diverse operazioni di
ABB, beneficiando di un mercato particolarmente ricettivo verso qoestazioni.

La crescita delldbusiness uniGlobal Markets(32,5% d e i ricavi) sClieattDaveng u i d at

che ha rappresentato il 99% dei ricavi dellsiness unit

La linea dibusinessSales & Tradingha registrato ricavi netti al 30 giugno 2021 paEwo 8.482 migliaia
(35,1% dei ricavi) in crescita del 10,1% rispetto al periodo precedente p&ura 7.703 migliaia
principalmente per effetto della forte crescita del segmento ETF e del tradibasaless detash equity

| ricavi netti della linea dbusinessDigital Division & Advisoryhanno registrato un aumento del 20,3%
passando d&uro1.196 migliaia al 30 giugno 2020Euro 1.439 migliaia al 30 giugno 2021 principalmente
pereffettodella@s ci ta del |l 6attivit”™ commerciale nei confr

Il Gruppo Intermonte ha chiuso il primo semestre 2021 con costi in crescita del 25,8%€ peasils.294

migliaia (Euro12.159 migliaia al 30 giugno 2020), registrando un tasso di crescita sensibilmente inferiore alla
crescita dei ricavi. La crescita dei costi ~ quasi
retribuzioni che ha seguito la crescit dcavi.
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Le spese operative sono in leggero calo rispetto al semestre scorso, grazie soprattutto a risparmi su costi IT
che hanno beneficiato anche degli investimenti effettuati negli ultimi due anni. | costi legadirad sono in
leggeroaumentoni | i nea con | dandamento dei ricavi

3.2.2 Dati selezionati patrimoniali al 30 giugno 2021 e al 31 dicembre 2020

Si riportano di seguito i dati patrimoniali consolidati del Gruppo Intermonte per i periodi al 30 giugno 2021 e
al 31 dicembre 2020

30.06.2021 31.12.202C
in Euro migliaia @ @)
Cassa e disponibilita liquide 11 11
Attivita finanziarie valutate dair valuecon impatto a
conto economico:

a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 137.502 146.672

137.502 146.672

Attivita finanziarievalutate al costo ammortizzato: 139.229 105.815

a) crediti verso banche 59.651 63.013

b) crediti verso societa finanziarie 76.720 39.233

c) crediti verso clientela 2.858 3.570
Attivita materiali 5.011 5.060
Attivitd immateriali 63 74
Attivita fiscali 2.272 3.795

a) correnti 1.909 3.201

b) anticipate 363 594
Altre attivita 58.726 16.308
TOTALE ATTIVO 342.815 277.734
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 144.973 85.377

a) debiti 144.973 85.377
Passivita finanziarie di negoziazione 109.321 93.562
Passivita fiscali 2.253 3.211

a) correnti 2.188 3.114

b) differite 65 97
Altre passivita 12.514 13.943
Trattamento di fine rapporto del personale 93 55
Fondi per rischi e oneri 690 701
TOTALE PASSIVO 269.843 196.849
Capitale 3.291 3.291
Azioni proprie (7.910) (1.392)
Riserve 61.507 60.312
Utile (Perdita) d'esercizio 5.527 7.753
TOTALE PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO 62.415 69.963
Patrimonio di pertinenza di terzi 10.557 10.923
TOTALE PATRIMONIO NETTO 72.972 80.886
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 342.815 277.734

(1) Bilancio semestrale abbreviato consolidato del Gruppo Intermonte al 30 giugno 2021 e 30 giugno 2020

Commento alle principali wvoci del | 6attivo

Al 30 giugno 2021 il totale degli attivi d€ruppo € pari a Euro 342.815 migliaia in aumento del 23,4% rispetto

28



Intermonte Partners SIM S.p.A. Documento di Ammissione

all é6eserci zio precedente (Euro 277.734 migliaia
AAt tiI vit?’ finanziarie valutate al 8106%0 tpidncipalmente r t i z
dovuto all 6aumento dei credi ti verso societ”™ fina

39.233 migliaia al 31 dicembre 2020) derivante
| 6 oper at iiawsul mercats deidérieati fananziari. Tale aumento e stato parzialmente compensato dalla
diminuzione dei crediti verso banche pari a Euro 59.651 migliaia al 30 giugno 2021 (Euro 63.013 migliaia al
31 dicembre 2020) e dei crediti verso clientela, in dimione del 20%, passati da Euro 3.570 migliaia al 31
dicembre 2020 a Euro 2.858 migliaia al 30 giugno 2021.

Le Altre attivita sono passate da Euro 16.308 migliaia al 31 dicembre 2020 a Euro 58.726 migliaia al 30 giugno
2021 princi pal me metsamergee compartfibevivate enAzionarid éel fondo di garanzia
istituito dalla Cassa di Compensazione e Garanzia.

Commento alle principali voci del passivo e al patrimonio netto

La voce A DEunildd.D78 miglipiaaatl 30 giwgno 202¢ aumatata del 69,8% principalmente per
effetto dell dincremento dei contii corrent. passi v

1 Patrimonio netto del gruppo ¢ o mpuroeg b4 imigiaia d el |
attestandosi Buro62.45mi gl i ai a al 30 giugno 2021. Tale di mini
di azioni proprie della Intermonte Partners per un controvéore6.518 migliaia al 30 giugno 2021.

3.2.3 Dati selezionati finanziari al 30 giugno 2021 e al 30 giugr&D20

Siriportano di seguito i dati consolidati del Gruppo Intermonte relativi ai flussi finanziari per i periodi al 30
giugno 2021 e al 30 giugno 2020

o 30.06.2021 30.06.202C
In Euro migliaia o) &

Attivita operativa

Gestione 33.2Z7 (18.061)
Liquiditd generata/assorbita delle attivita finanziarie (55.599) 68.545
Liquidita generata/assorbita delle passivita finanziar 68.445 (29.518)
Liquidita generata/assorbita dell'attivita operativa 46.077 20.966

Attivita di investimento

Liguidita netta generata/assorbita dall'attivita di
investimento

Attivita di provvista
Liquiditad netta generata/assorbita dall'attivita di

(437 (64)

(14.373 (6.314)

provvista

Liquidita netta generata/assorbita nell'esercizio 31.267 14.588
Riconciliazione

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercigip 58981 43.530
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 31.267 14.588

Cas‘sa e Q|s_pon|blllta liquide alla chiusura 90.248 58118
dell'esercizio

Q) Bilancio semestrale abbreviatonsolidato del Gruppo Intermonte al 30 giugno 2021 e 30 giugno 2020
(*) Importo riferito alle disponibilita liquide e alla voce crediti verso banche ed enti finanziari per depositi e conti correnti

3.3 Informazioni finanziarie selezionate relative agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2020 e al 31
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dicembre 2019

Siriportano di seguito i dati economici consolidati del Gruppo Intermonte per gli esercizi chiusi al 31 dicembre
2020 e al 31 dicembre 2019

31.12.202C 31.12.201¢

in Euro migliaia (1) (1)
Risultato netto dell 6att 13.798 5.437
Commissioni attive 28.140 25.931
Commissioni passive (2.377) (2.068)
Interessi attivi e proventi assimilati 572 1.397
Interessi passivi e oneaxssimilati (1.518) (2.141)
Dividendi e proventi simili 2971 7.473
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 41.586 36.029
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito (337) (184)
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE
FINANZIARIA 41.249 35.845
Spesemministrative: (28.071) (25.810)
a) spese per il personale (19.728) (16.010)
b) altre spese amministrative (8.343) (9.800)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (100) (625)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (922) (923)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (86) (237)
Altri proventi e oneri di gestione 73 (6)
COSTI OPERATIVI (29.106) (27.600)
Utili (perdite) da partecipazioni 81 -
UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA'
AL LOSQDO DELBE IMPOSTE CORRENTE 12.224 8.245
Il mposte sul reddito dell (3.170) (2.047)
UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO 9.054 6.198
Utile (perdita d'esercizio) di pertinenza di terzi 1.301 855
UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO DI PERTINENZA 7753 5.343

DELLA CAPOGRUPPO
(1) Bilancio consolidato del Gruppo Intermonte al 31 dicembre 2020

Al 31 dicembre 2020 il Gruppo haregistratcn  ut i | e del | 067753amighaia iniawmenpoalel i a
45% rispetto &uro5.343 migliaia al 31 dicembre 201%l€& incremento é riconducibile al risultato positivo

del I 6attivit™ cEurolB. 2§ migliaimmat 31 aineenbrgp 2920 di ¢&iro 13.599 migliaia

riferito a Intermonte SIM, in aumento Buro8.361 migliaia rispetto al 31 dicembre 2019 prxatmente per
effetto del migliore risultato netto derivante da
azionari.

Le commissioni attive pariBuro28.140 migliaia al 31 dicembre 2020, interamente riferite a Intermonte SIM
Sp A., i n aument durd2s.93l didiaisbal3l dicersbpe 2019, derivano in prevalenza dalla
attivita di negoziazione per conto della clientela e dalla consulenza fornita in materia di investimenti e di
ottimizzazioe della strutturfinanziaria.

| dividendi e proventi simili pari Buro2.971 migliaia al 31 dicembre 2020, in diminuzione del 60,2% rispetto
aEuro7.473 migliaia al 31 dicembre 2019, si riferiscono in prevalenza a quanto di competenza relativamente
ai titoli di proprietain portafoglio.
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Le spese per il personale hanno registrato un aumento del 23,2% passanudto & 010 migliaia al 31
dicembre 2019 &uro19.728 migliaia al 31 dicembre 2020 (di cui Euro 19.499 migliaia relative a Intermonte
SIM), attribuibile principainente alla politica di remunerazione e incentivazione del Gruppo correlata ai

risultati registrat.i nell 6eserci zi o.

331 Dat i ricl addiRfSioc astul |NMonrdament o dell a gesti one
dicembre 2019

Si riportano di seguito i dati econani gestional. ricl assi busiresstingere | 6 e

gli esercizi al 31 dicembre 2020 e al 31 dicembre 2019. Per maggiori dettagli sulla riconciliazione con i dati
IFRS si rimandalla tabella riportata in Appendice al presente Deeato di Ammissione.

. N 31.12.202C % sui  31.12.201¢ % sui
in Euro migliaia (1) ficavi ) ricavi
Sales & Trading 14.48 35,6% 13.985 40,2%
Investment Banking 9.578 23,5% 6.870 19,7%
Global Markets 13.58 33,3% 11.590 33,3%
Digital Division & Advisory 3.087 7,6% 2.380 6,8%
RICAVI TOTALI NETTI 40.706 100% 34.805 100%
Spese per il persondfé (19.552) (15.832)

Altre spese operative (8.930) (10.727)

COSTI TOTALI (28.482) (26.560)
RISULTATO CONSOLIDATO ANTE IMPOSTE 12.224 8.246

Imposte dasse (3.170) (2.047)

Tax rate 25,9% 24,8%
RISULTATO NETTO CONSOLIDATO PRE -

MINORANZE 9.054 6.199

Risultato di pertinenza di terzi (1.301) (855)
RISULTATO NETTO CONSOLIDATO DI

PERTINENZA 7753 5.343

(1) Dati economici riclassificati del Grupdntermonte al 31 dicembre 2020 e 31 dicembre 2019

(2) Tale voce comprende i compensi degfiministratori esecutivi, esclude quelli degiiministratori non esecutivi e debllegio sindacale

(3) Tale voce comprende i compensi degliministratori non esecutivilel collegio sindacale, gli ammortamenti o rettifiche su attivita materiali
e immateriali e gli oneri e proventi di gestione

Nell danno chiuso al 31 dicembre 2020, i Gruppo |
Euro40.706 migliaia in significativo miglioramento rispetto al 31 dicembre 2019 fEari@34.805 migliaia
(+17,0%), principalmente per effetto della crescita dei ricavi delle lineesiiiessnvestment Bankingassati
daEuro6.870 migliaia al 31 dicembr2019 aEuro9.578 migliaia al 31 dicembre 2020 (+39,4%)igital

Division & Advisorypassata d&uro2.360 migliaia al 31 dicembre 201%aro3.087 migliaia al 31 dicembre

2020 (+30,8%).

Nel | & a mhbousiness udielhvésament Bankif®p,5% dei riavi), le principali operazioni concluse nel
2020 riguardano operazioni di M&A &dvisory prevalentemente riconducibili ad attivita di consulenza
(attivita di Advisoryad UBI BancaS.p.A, nel |l 6ambito dell 6OPA di I nt es

diverse operazioni di ABB, beneficiando di un mercato particolarmente ricettivo verso queste operazioni.

| ricavi netti della linea dbusinessDigital Division & Advisoryhanno registrato un aumento del 30,8%
passando dd&uro 2.360 migliaia al 31 dicembre 201® Euro 3.087 migliaia al 31 dicembre 2020
principal mente per effetto della crescita dell éat
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finanzi

La crescita delldbusiness unit Global Marke{s3 3, 3 %
pari al 94% dei ricavi dellausiness unjtche ha beneficiato della volatilitd del mercato post impatto iniziale

della pandemia@COVID-1 9, me nt r éradingdimerzianalevha tedistradoiuna leggera contrazione in

ari e all 6ot t i Dgital Rivisibra & Advisooy chd éd ihcasaatot delle i t -
performance feanolto positive.

linea con la strategia del Gruppo.

dei

ricavi)

ClientsDrivent a

La linea dibusinesssales & Tradindha registrato ricavi netti al 31 dicembre 2020 pd&rueo 14.488 migliaia
(35,6% dei ricavi) in crescita del 3,6% rispetto al periodo precedente pBErir@a13.985 migliaia
principalmente per effetto della forte crescita dei segmenti Bonds ed ETF mentre il tradizisia¢ssiel

cash equityha

registrato una leggera contramo

Il Gruppo Intermonte ha chiuso il 2020 con costi in crescita del 7,84r@28.482 migliaia Euro 26.560
ovvero
e s cl us aumentoaella partedvariabilet delle eefriduzioni, che includéoamus

straordinario dtircaEuro1,7 milioni volto allaretentiondi alcunekey figuresn vista della quotazione. Tutti
gli altri principali costi hanno registrato una riduzione grazie anche ai risparmi generati dalla pandemia
(riduzione spese viaggimarketing energia elettricagtc).

mi gliaia al 31 dicembre 2019),

costi

3.3.2 Dati selezionati patrimoniali al 31 dicembre 2020 el&81 dicembre 2019

un

tasso

gui

di

Si riportano di seguito i dati patrimoniali consolidati del Gruppo Intermonte per gli esercizi chiusi al 31
dicembre 2020 e al 31 dicembre 2019.

in Euro migliaia

@

31.12.202C 31.12.201¢

()

Cassa e disponibilita liquide

11 20

?étrll\ggaeggﬁgfﬁ?gﬁ valutate diair valuecon impatto a 146.672 135.543
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 146.672 135.543
Attivita finanziarie valutate al costammortizzato: 105.815 100.949
a) crediti verso banche 63.013 60.539

b) crediti verso societa finanziarie 39.233 37.858

¢) crediti verso clientela 3.570 2.553
Attivita materiali 5.060 5.810
Attivita immateriali 74 114
Attivita fiscali 3.795 3.077
a)correnti 3.201 2.542

b) anticipate 594 536
Altre attivita 16.308 44.074
TOTALE ATTIVO 277.734 289.587
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 85.377 121.957
a) debiti 85.377 121.957
Passivita finanziarie di negoziazione 93.562 74.722
Passivita fiscali 3.211 1.995
a) correnti 3.114 1.909

b) differite 97 87
Altre passivita 13.943 11.332
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Trattamento di fine rapporto del personale 55 31
Fondi per rischi e oneri 701 1.405
TOTALE PASSIVO 196.849 211.442
Capitale 3.29 3.29
Azioni proprie (1.392) (1.392)
Riserve 60.312 60.563
Utile (Perdita) d'esercizio 7.753 5.343
TOTALE PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO 69.963 67.804
Patrimonio di pertinenza di terzi 10.923 10.341
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 277.734 289.587
(1) Bilancioconsolidato del Gruppo Intermonte al 31 dicembre 2020
Commento alle principali wvoci del |l 6attivo
Il saldo delle AAttivit”™ finanziarie detenute per

da Euro 135.543 migliaia al 31 dicembre 201%aro 146.672 migliaia al 31 dicembre 2020, di &uro
145.943 migliaia riferito a Intermonte SIM. La voce & composta principalmente da titoli di capit&erper
82.221 migliaia al 31 dicembre 2028uro 60.020 migliaia al 31 dicembre 2019), derivati finanziari di
negoziazione peturo54.55 migliaia al 31 dicembre 202&@ro41.472 migliaia al 31 dicembre 2019) e da
titoli di debito perEuro 8.505 migliaia al 31 dicembre 202B4ro 14.707 migliaia al 3Hicembre 2019).
Léincremento della voce tra il 2019 e i Euro222010 =~ r
migliaia e dei derivati finanziari di negoziazione Berro13.082 migliaia parzialmente controbilanciato dalla
diminuzione detitoli di debito perEuro6.202 migliaia. Le attivita sottostanti gli strumenti finanziari derivati
OTC sono costituite da titoli di capitale e indici azionari pefiaimvaluedi Euro9.112 migliaia al 31 dicembre
2020 Euro 193 migliaia al 31 dicembr2019) a fronte di un valore nozionale patftaro 77.388 migliaia
(Euro22.975 migliaia al 31 dicembre 2019) e si riferiscono interamente a opaibaiput su azioni.

La voce crediti verso banche parkaro 63.013 migliaia al 31 dicembre 2020, di &uiro 59.448 midiaia

riferita a Intermonte SIMha registrato un aumento del 4,1% rispettuao 60.539 migliaia al 31 dicembre

2019. La voce é costituita principalmente da pronti contro termine su titoli di capitale e da depositi e conti
correntiintratte ut i presso istituti di credito. Sono prese
crediti per servizi di negoziazione prestati a istituti di credito e crediti derivanti da operazioni di negoziazione

in attesa di perfezionamento. Sondlr@presenti operazioni di prestito titoli azionari depositati presso Monte

Titoli o presso depositario estero.

La voce crediti verso societa finanziarie accoglie in prevalenza i depositi presso la Cassa di Compensazione

per | 6oper at i wdetha regstiato dneaunentadeli3, 6% passan@mate37.858 migliaia al
31 dicembre 2019Buro39.233 migliaia al 31 dicembre 2020, di Ewiro39.215 migliaiaiferita a Intermonte
SIM, principal mente dovuto al | datufimmzament.dei deposit

La voce crediti verso clientela, composta da crediti derivanti dalle attivita di Specialist, Nomad, Collocamento,
Advisory Liquidity providere altre attivita di consulenza, ha registrato un aumento del 39,8% passando da
Euro 2.553 migliaia al 31 dicembre 2@ a Euro 3.570 migliaia al 31 dicembre 2020 interamente riferita a
Intermonte SIM.

Commento alle principali voci del passivo e al patrimonio netto

| debiti al 31 dicembre 2020 presentano un saldo p&xra 85.377 migliaia, di cuEuro 85.148 migliaia
riferito a Intermonte SIM, in diminuzione del 30,0% rispeteuso121.957 migliaia al 31 dicembre 2019. Il

33



Intermonte Partners SIM S.p.A. Documento di Ammissione

decremento della voce tra il 2019 e il 2020 é riconducibile alla diminuzione dei debiti verso beriehop
40.017 migliaia e alla diminuzione dei debiti verso enti finanziari Exgno 646 migliaia, parzialmente
controbil anci adelt versolalcliérela per Butio@B82 rdigliaia.

Le passivita finanziarie di negoziazione hanno registrataumento del 25,2% passandoklao 74.722
migliaia al 31 dicembre 2019Euro093.562 migliaia al 31 dicembre 2020, di Euwiro92.961 migliaia relative

a Intermonte SIM. La voce si riferisce principalmente a derivati finanziari di negoziazioferogalue pari

a Euro69.575 migliaia al 31 dicembre 2028uro 56.266 migliaia al 31 dicembre 2019) e valore nominale
pari aEuro782.747 migliaia al 31 dicembre 202Bufo 1.410.857 migliaia al 31 dicembre 2019). La voce
accoglie inoltre altri titoli in cuieno iscritte le vendite di titoli di capitale supportate dal diritto a ricevere tali
titoli tramite contratti di prestito titoli cofair value pari aEuro23.985 migliaia al 31 dicembre 202Bujo
18.456 migliaia al 31 dicembre 2019) e valore nominalegtanro5.403 migliaia al 31 dicembre 202BUro
13.355 migliaia al 31 dicembre 2019).

| fondi per rischi e oneri comprendono principalmente gli stanziamenti per oneri potenziali connessi a
contenziosi in essere per controparti terze ovveroesafipencenti. La voce ha subito un decremento del
50,1% passando dauro 1.405 migliaia al 31 dicembre 2019Eauro 701 migliaia al 31 dicembre 2020,
interamente riferita a Intermonte SIM.

Il patrimonio netto del gruppo ammont&aro69.963 migliaia al 31 dicennb 2020 in aumento @uro2.158
migliaia rispetto &uro67.805 migliaia al 31 dicembre 2019.

3.3.3 Dati selezionati finanziari al 31 dicembre 2020 e al 31 dicembre 2019

Si riportano di seguito i dati consolidati del Gruppo Intermonte relativi ai finssiziari per gli esercizi chiusi
al 31 dicembre 2020 e al 31 dicembre 2019

31.12.202C 31.12.201¢

In Euro migliaia ) )
Attivita operativa
Gestione 23.230 31.404
Liguidita generata/assorbita delle attivita finanziarie 21.627 (18.313)
Liguidita generata/assorbita delle passivita finanziar (22.876) 22.137
Liguidita generata/assorbita dell'attivita operativa 21.981 35.227

Attivita di investimento
Liguidita netta generata/assorbita dall'attivita di
investimento
Attivita di provvista
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di

(217) (6.380)

(6.314)  (6.887)

provvista

Liquidita netta generata/assorbita nell'esercizio 15.451 21.960
Riconciliazione

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio (*) 43.530 21.570
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 15.451 21.960
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura

dell'esercizio 58.981 43.530

(1) Bilancio consolidato del Gruppo Intermonte al 31 dicembre 2020
(*) Importoriferito alle disponibilita liquide e alla voce crediti verso banche ed enti finanziari per depositi e conti.correnti

Indicatori di performance
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Le tabelle che seguono espongono
del Guppo.
Gli indicatori rappresentati non

i princiopal:i

sono identi fi

i nd

cat |

non devono essere considerati come misure alternative a quelle fornite dagli schemi di bilancio della Societa

per | a val daeameindome edc®hlonaco del |

OEmi ttente e

del |

che le informazioni finanziarie di seguito riportate siano un ulteriore importante parametro per la valutazione

delle performance del Gruppo, in quanto permettono di menitoe p i %

anal iticament

e |

dello stesso. Poiché tali informazioni finanziarie non hanno misure determinabili mediante i principi contabili
di riferimento per la predisposizione dei bilanci consolidati, il criterio applicato per la aetigtierminazione
potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri gruppi e pertanto tali dati potrebbero non essere

comparabili con quelli eventualmente presentati da tali gruppi

Indicatori di performance Gruppo Intermonte

30.06.2021 31.12.202C 30.06.202C 31.12.201¢

Cost/Income” 63,3% 70,00 80,8% 76,3%
CompRevenue$’ 44,5% 48,0% 50,3% 45,5%

ROTE/ROE 19,4% 12,5% 5,8% 8,6%

Utile Netto 5.527 7.753 1.808 5.343

Dividendi pagati™ 6.655 5.646

Dividend Payourt ratio 85,8% 105,7%

TCR™" 27,2% 30,1%

® lndicatori calcol atliFRSW dat il éraindlaaneit foi deaetl il afi gersti one

™1 dividendi pagati rappresentano i. dividendi distribuiti alldappr

) Il TCR, il Total Capital Ratio, & fisultato del totale dei fondi propri diviso le attivita di rischio ponderate, secondo quanto stalBi#naa

doltalia.

II Cost/Incomecalcolato come il rapporto tra i costi totali (Euro 15.294 migliaia al 30 giugno 2021; Euro
28.482 migliaia al 3Hicembre 2020; Euro 12.159 migliaia al 30 giugno 2020; Euro 26.560 migliaia al 31
dicembre 2019) e i ricavi totali netti (Euro 24.180 migliaia al 30 giugno 2021; Euro 40.706 migliaia al 31
dicembre 2020; Euro 15.041 migliaia al 30 giugno 2020; Euro 34n8fl&ia al 31 dicembre 2019), ha subito

una di mi nuzione

tra il primo semestre del 2020 e

dei ricavi totali netti a fronte di un aumento dei costi totali del 25,8%.

I CompRevenueg stato calolato come il rapporto tra le spese per il personale (Euro 10.754 migliaia al 30
giugno 2021; Euro 19.552 migliaia al 31 dicembre 2020; Euro 7.566 migliaia al 30 giugno 2020; Euro 15.832
migliaia al 31 dicembre 2019) e i ricavi totali netti (Euro 24.18@liaia al 30 giugno 2021; Euro 40.706
migliaia al 31 dicembre 2020; Euro 15.041 migliaia al 30 giugno 2020; Euro 34.805 migliaia al 31 dicembre

2019).

(| ROTE/ ROE, cal

col at o come iEuro552Y mipliaia &l 3D giagnd@21;l 6 u t i

Euro7.753 migliaia al 31 dicembre 202Buro 1.808 migliaia al 30 giugno 2028uro5.343 migliaia al 31
dicembre 2019) e il Patrimonio Netto al netto del risultato del periBdoo(66.887 migliaia al 30 giugno
2021; Euro 62.210 migliaia al 31 dieebre 2020;Euro 62.211 migliaia al 30 giugno 202&uro 62.461

migliaia al 31 dicembre 20193, aumentato dd&,8% al 3 giugno2020 al 19,446

al 30 giugno

di periodo al 30 giugno 2020 e al 30 giugno 2021 ¢ stato annualizaticdal calcolo del ROTE/ROE

Il dividend payout ratio
bilancio Euro6 . 6 55
ri sultato netto
31 dicembre 2019).

stato
mi gliaia

calcolato come il rapporto
r i Ewabi.t6i4 6almidyd sericai zriiof e20 20

d eBurb ©783negliac@ ial 81 dicentbrie 2020 Eeafob.348 migliaistab  (
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4. FATTORI DI RISCHIO

Léi santviement o nell e Azioni Ordinarie emesse dall ¢ En

un investimento in strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni su un mercato non regolamentato.

Al fine di effettuare un Cc mentoeim tstoumerdi pfipanzaz z a m
del | 6Emi ttent e, gl i i nvestitor.i sono invitati
rel ati vi all 6Emi ttente, al Gruppo e al settor ¢

finanziari oggetto di ammissione alle negoziazioni.

La presentmattorfBd Rischimbe rfi porta esclusivamente i ni
speci fici per |l 6Emi ttent e medesi mo, il Grupp
del |l 6assunzi oediingstimanto iaformdagac i si on

| fattori di rischio descritti nel presente Capitolo devono essere letti congiuntamente alle ulteriori
informazioni contenute nel Documento di Ammissione.

Costituendo | e Azioni Or di nar i bbe mameretinauhaeperdith  r i
totale o parziale del capitale investito.

| rinvii ai Capitoli e ai Paragrafi si riferiscono ai Capitoli e ai Paragrafi del Documento di Ammissione.
41 FATTORI DI RI SCHI O RELATI VI ALLOEMI TTENTE E

4.1.1 Rischi connessi allgppandemia da COVID-19

I persistere dell 6epi demia | egat aCo%deldalarélatifaf u s|i
patologia COVID1 9 Cdgrdhavirud aCOWD-190 ) espone | 6Emittente e
adozione da parte della pubblieatorita di misure straordinarie volte a prevenire e/o limitare la diffusione
del Coronavirus e alle conseguenze operative e

A partire dal febbraio 2020, a seguito della diffusione a livello déobella pandemia da COViID9, le
Autorita della maggior parte dei Paesi, incluso il Governo italiano, hanno adottato misure restrittive volte
contenere | 6ulteriore dilbB.fTnaquestenepiudievanti mannp commpbréato i
restizioni e controlli sugli spostamenti e la chiusura di stabilimenti produttivi e uffici. In particolare, nei
settori specifici in cui opera il Gruppo si evi
impattato negativamente il mercatelle IPO, riducendo drasticamente la propensione degli imprenditori,
costretti a fronteggiare una nuova emergenza, rispetto a intraprendere un progetto di quotazione. Anch
forte aumento della volatilitd dei mercati pud impattare negativamente altwategie ditrading
proprietario nella division&lobal Markes. In generale, poi, si evidenzia come misure di distanziamento
sociale prolungato possono penalizzare la tradizionale attivittadietingd e | | 6 Emi t t ent e
aree di attivita, confef et t i negati vi sull a situazione econd(
del Gruppo e sulle relative prospettive.

LOEmi ttent e, a seguito del 8§, hadttivatb una seree diénizidtieelvdlta |
a tutelare la date delle persone e dei clienti, ad assicurataukiness continuitgd il controllo dei rischi.

Le azioni implementate a tutela della salute hanno riguar@ata prevenzione dei rischi nei luoghi di

l avor o, con | 6adozi on @iduald e colletsva rickiestel al finp di gispendereo n
adeguatamente alla costante evoluzione delle prescrizioni sanitarie a livello locale, nazionale e di settorg
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relazione allo sviluppo dell a sit ua zlavorofessipile,nd e
con i connessi investimenti a livello di dotazioni informatiche, evoluzione dei processi operativi €
potenziamento della rete informatica aziendal e
(i) la realizzazione di nt er vent i vol ti a favorire |1 06inter aj

emittenti per le quali il Gruppo svolge attivita di servizio e la clientela istituzionale una intensa
comunicazione.

Alla Data del Documento di Ammissione non € possi escl udere che |l a pe
epidemiologica da COVIEL 9 , cos? come | 6insorgenza di al tr
ri proposi zione e/ o | 6eventuale inasprimento de
inessere in Italia, in Europa e nel mondo, poss

nazionale e internazionale e ripercussioni negdatisiei mercati nei quali il Gruppo opeirdali da incidere
direttamente e significativamente sutkgpacita operative del Gruppo, con conseguenti effetti negativi sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziar

Inoltre, la diffusione del COVIEL9 o di altre malattie contagiose su scatfiaeale o globale € al di fuori

del controllo dell 6Emittente e non vi  pertan
di anticiparne | 6insorgere ovvero contrastarne
risultati.

412 Ri schi connesbhgkeragel | 6atti vit™ di

Tra le principali attivita svolte dal Gruppo figura la prestazione di servizi di intermediazione specializzata
per la compravendita di titoli effettuata per il tramite della controllata Intermonte SIM reraiete
nell 6ambito delle attivit”™ della business |ine
busi ness Il i ne denomi nata AGI|I obal Mar ket so. E
tecnologica strumentale alla prestazionetali servizi, ovvero nei relativi sistemi di baak, potrebbero
impedire la corretta e tempestiva esecuzione della suddetta attivita.

Al 31 dicembre 2020, la suddetiasiness linéSales & Trading ha real i zzato ri cay
pari al 35,6% dei ricavi complessivi del Gruppo (Euro 14,0 milioni al 31 dicembre 2019, pari al 40,2% de
ricavi complessivi del Gruppo nel medesimo periodo), mentre nel semestre chiuso al 30 giugno 2021, t
ricavi erano pari a Euro 8,5 milioni, pari al 35,1% dei ricavi complessivi del Gruppo (Euro 7,7 milioni al 30
giugno 2020, pari al 51,2% dei ricavi complessivi del Gruppo nel medesimo periodo). Al 31 dicembre 202(
la business lindiGlobal Market®  h aizzatoerieavi per Euro 13,6 milioni, pari al 33,3% dei ricavi
complessivi del Gruppo (Euro 11,6 milioni al 31 dicembre 2019, pari al 33,2% dei ricavi complessivi de
Gruppo nel medesimo periodo), mentre nel semestre chiuso al 30 giugno 2021, taliaiuayiser a Euro

7,9 milioni pari al 32,5% dei ricavi complessivi del Gruppo (Euro 4,0 milioni al 30 giugno 2020, pari al
26,9% dei ricavi complessivi del Gruppo nel medesimo periodo).

L 6 at t brokeragépreskmta due profili di rischiosita e, segnagamt e, (i ) i | pri mo
di brokerage( at t i vi t " di regol amento ordini) e (ii)

attivit”™ dellodédinfrastruttura | CT.

Il Gruppo dispone di una infrastruttura tecnologica strumentdlecab e cuzi one del |l a p
monitora continuamente il funzi onament o. Tutt a
del | 6esecuzione deglii ordini , possano verifica
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tecnici che ne impediscano la corretta esecuzione in maniera tempestiva.

Inoltre, I 6infrastruttura tecnologica utilizza
i prodotti finanziari sono negoziati € connessa ai mercati tratimée telematichededicate. Tale
infrastruttura non é interamente gestita dal Gruppo e, pur essendo assistita da disteknifgier ovviare
a possibili interruzioni di linea, cui si aggiunge anche un sisternaati uplegato a possibili interruzioni

delle linee elettriche, potrebbe essere comunque soggetta a malfunzionamenti che impediscano
trasmissione degl:i ordini ai mer cati e quindi
Si evidenzia che eventwuali errori relatimsidtemiipazki o n

upovvero ancora eventuali interruzioni delle linee di connessione ai mercati, che impediscano la tempesti
esecuzione degli ordini della clientela, potrebbero generare perdite per i clienti e quindi reclami da par
degli stessinei confronti del Gruppo Intermonte, con effetti negativi sulla reputazione nonché sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziar

Inoltre, il regolamento degli ordini eseguiti avviene, oaso in cui gli ordini siano eseguiti sui mercati
regolamentati, attraverso la cassa di compensazione e garanzia (per le operazioni da eseguire sui me
italiani) ovvero tramite altralearing houséper le operazioni da eseguire su mercati esterid&erminate

tipologie di operazioni o per operazioni su determinati prodotti finanziari, la cassa di compensazione
garanzia (o la&learing housestera) garantisce il buon esito dello scambio rivalendosi a tal filBeckdr
(ossia, in tal caso, Integnte SIM) in caso di inadempienza del cliente.

In tali casi , nonch® in quell: in cui | 6or di ne
esposto al rischio che la controparte contrattuale sia inadempiente e di dover pertanto threswtiect
esecuzione all éordine, ponendosi qual e controp

da fluttuazioni del valore del prodotto finanziario intervenute nel periodo necessario per il regolamento.
413 Ri schi connessi all e cont brokeraget i contrattua

Il Gruppo € esposto al rischio di controparte, ossia al rischio che il soggetto con il quale abbia stipulato
contratti, nello svol gi ment o grddo Hilispaitdrd, neimampi € madlii
stabiliti, gli impegni assunti a valere sugli strumenti finanziari oggetto di negoziazione.

1 rischio di controparte potrebbe verificarsi
compravendita dstrumenti finanziari, il pagamento non sia contestuale alla consegna degli stessi.

Al riguardo, non si puo escludere che il Gruppo possa subire perdite qualora una controparte non fosse| i

grado di adempi ere agl:. 0 b b tiiugahcompravenulita rdiastrumerdi | i
finanziari. Inoltre, tale circostanza potrebbe esporre il Gruppo al rischio di danno reputazionale derivan
dalla possibile percezione del Gruppo stesso quale operatore non in grado di valutare adeguatament
solvibilitd delle proprie controparti, con effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e

finanziaria dell 6Emittente e del Gruppo e sull
414 Ri schi derivanti dall o svolgimento di ®Btiv
Il Gruppo svolge unodattivit”™ altamente regol am
déltalia ed eventual. accertament.i svol ti da t

Gruppo medesimo.
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LOEmMi ttenherellata I ntermonte SI'M sono fAsoci et|”

novero dei soggetti abilitati allo svolgimento di servizi e attivita di investimento e delle imprese di
investimento ai sensi delle disposizioni del TUF. In conformila& disciplina europea di riferimento,

|l 6accesso alla prestazione dei servi zi e alle
concessa da CONSOB, sentita Banca doéltalia, S
particolarirg ui s i t i e all dosservanza dell e regole di
prestazione dei servizi di investimento € esercitata sia da CONSOB, per i profili di trasparenza e corretteZ
dei comportamenti, s ofiadi abraeniBento dehrisathid, stabgith patimonigleser
sana e prudente gestione.

Nel |l 6esercizio delle funzioni di vigilanza, B
reciprocamente i provvedimenti assunti e le irregolarita rilevate et s er ci zi o dei pot
tale fine sono munite di poteri molto ampi di natura ispettiegolatoriae sanzionatoria

Non si pu, escludere che accertament. svol ti s| i
dél t al i B g/lod &tie audorita competenti a livello nazionale e internazionale si concludano con
esiti, in vario grado, negati vi, con effetti

finanziaria del |l 6 Emi t te@rospeitivee d el Gruppo e sull
Con riferimento a una ricerca pubblicata da |In
S.p.A. 0, | a Consob ha r it en et dUF$maspolazone elal rmercatd),i |

ed ha irrogato, codelibera n. 21704 del 3 febbraio 2021, ad Intermonte SIMpah t supersidore degli
analistifinanziarie a unexanalistafinanziariodi Intermonte SIM le seguenti sanzioni amministrative: al
supervisore degli analisti, la sanzione pecuniaria di 80B@o €x art. 187ter, commal, TUF) e la
sanzione accessoria interdittiva di tre mesigrt. 187quater, TUF) ; all 6anali st a,
20.000 Euroéxart. 18%ter, canmal, TUF) e la sanzione accessoria interdittiva di due nessir(. 187

guater, TUF); a Intermonte SIM, la sanzione pecuniaria di 50.000 Euro, in solido con gli altri due soggett
sanzionati éxart. 6, conma3, L. n. 689/1981), nonché la sanzione pecuniaria di 50.000 &xant(187
quinquies canma 1, lett. b), TUF). Le violazioni sono state imputate a Intermonte SIM a titolo di
responsabilit?” del | 6ent e e alle p, €per suo amemontare s i (
complessivamente pari ad Euro 100.08ho state pagate. La suddetta aehiC ONSOR con il relativo
provvedimento di irrogazione delle sanzioni, & stata tuttavia impugnata dai soggetti sanzionati avanti
Corte dbéAppel | o diaildditina lra@rima ndiemga shéntenata i data Bl fuglio 2021
elaprossra udi enza ~ fissata per il 22 febbraio 20
Intermonte SIM non potrebbe ottenere il imborso degli importi versati, con effetti negativi sulla reputazions
nonché sulla situazione economica, patrimonidieamziaria del Gruppo e sulle relative prospettive.

4.1.5 Rischi connessi ai rapporti con la clientela

Il Gruppo risulta esposto sia al rischio di inadempimento da parte dei propri clienti sia al rischio di non
mantenere continuitd nei rapporti con gli stedsiGruppo é inoltre esposto ai rischi derivanti dalla
concentrazione geografica dei propri ricavi, principalmente provenienti da clientela basata in Italia.

LOEmittente ritiene che | e caratteri st dacphneari st r
investitori istituzionali nel panorama nazionale e internazionale, per quel che riguaudakss lin@Sales
& Tradingp e da societ? preval ent e me musiaessnirgitnvestmemnt! i

Banking nonché della tipologi di accordi usuale per i servizi resi (che prevedono condizioni atte a
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garantire una certa flessibilita di azione da parte del Grupiamp elementi tipici del mercato di riferimento

in cui opera il Gruppo. In aggiunta, nel corso degli anni il Gruppta®® in grado di garantire costanti e
duraturi rapporti con i propri principali clientd 31 dicembre 2020 e al 30 giugno 2021 il numero di clienti
del Gruppo era rispettivamente pari a circa 730 e a circa 720, e alle medesime date i primi 5 cléardi ave
undincidenza sui ricavi d &4l e ale®ousp Pladicemire 2020 e mli36G p €

tt

giugno2021 6i nci denza sui ricavi del Gr up p2%da26%pr i |mi

dei primi 20 clienti era parispettivamental 33% e 34%; dei primi 30 clienti era paispettivamenteal
39% e 40% e dei primi 50 clienti era pasipettivamenteal 46% e al 48%A tal riguardo si evidenzia che,

data la natura ddbusinessdel Gruppo, il numero di clientidellbus i ness | i ne Al nvelst
potrebbe ridursi, anche significativament e, dal u
situazione economica, patrimoniale e finanziar|a

Il Gruppo risulta esposto sia al rischio di inadempimento da parte dei propri clienti sia al rischio di not

mantenere continuit”™ nei rapport.i con gl i st es|si

in essere ovver o |tddi maptensrsiirdpporti comrercli cbndla propria gientela,

anche per fattori che esulano dal controllo del Gruppo, potrebbero determinare effetti negativi sulla

Ssituazione economica, patrimoni al e divefpriospettimezli ar

provenienti da clientela basata in Italia. Un eventuale deterioramento delle condizioni del sistema economi

a

Gruppo € inoltre esposto ai rischi derivanti dalla concentrazione geografica dei propri ricavi, principalme]F
0

italiano potrébero determinare effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziari
del |l 6Emi ttente e del Gruppo e sulle relative pj

Per informazioni sulle attivita del Gruppo si veda Seziamad& Capitolo 6, Paragrafo 6dkl Documento
di Ammissione.

4.1.6 Rischi connessi alle operazioni con parti correlate

LOEmittente e |l a controllata I ntermonte SI M har
e finanziaria corParti Correlate. Non vi & garanzia che ove tali operazioni fosstate concluse fra, o

con, parti terze, le stesse avrebbero negoziato e stipulato i relativi contratti, ovvero eseguito le operazior]
alle medesime condizioni e modalita.

LOEmittente e |l a controllata | nt er nbiotdela @Bdprtd h 3
operativita potrebbero continuare a concludere ed intrattenere, rapporti di natura commerciale e finanzia
conParti Correlate.

Alla Data del Documento di Ammissione i rapporti dearti Correlate sono principalmente relativi alle

0 ¢

nn
ia

sgguenti transazioni: (i) contratto di prestito di persondle,| | 6 Emi t t e nt e chamevddailt e r [mo

pagamento dei costper un importo complessivo pari a Euro 25.439 nel 2020 e Euro 12.720 al 30 giugng
2021 (i) linea di creditoarevoca,al | 6 Emi t t e nt ecomlithiteldintilizo nmassimo ¢ Eu®1 M
60.000 migliaia; (iii) contrattali serviziper il servizio di intermediazione mobiliaeger lo sviluppo e la
promozione di linee per vari settori blusinesgrestatod a | | 6 E ad Interneomié SAM a fronte di un

corrispettivo pari a Eur@00.000 annui (IVAe<lusa) (iv) contrattodi outsourcingp er | dut i | ifzz

strutture di I ntermonte SI M da p garita&urad2000larfuE mi t
(IVA e<lusa); (v)contratto di prestito di personalda Intermonte SIMa | | 6 E ndhe prevede ié
pagamento dei costper un importo complessivo pari a Euro 48.970 nel 2020 e Euro 26.849 al 30 giugng
2021.
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LOEmi ttente ritiene oftratt conelusccoart Comdlate siano ip lineacan et e
condizioni di mercato. Tuttavi@on vi & garanzia che ove tali operazioni fossero state concluse fra, o con,
parti terze, le stesse avrebbero negoziato e stipulato i relativi contratti, ovwguit@$e operazioni stesse,

alle medesime condizioni e modalita. Non vi &, inoltre, garanzia che le eventuali future operazRamiicon
Correl ate vengano concluse dall 6Emittente a corl

LOEmi ttente ha ado tcarpotte gowrmhangal dguardo gvendosili cdnisiglia di
amministrazione approvato, in d&attobre2 0 2 1 Prockdara [fier Operazioni con Parti Correlate i n
conformita alle disposizioni del Regolamento Emittenti AIM la cui entrata in vigore € previsizatdlali
Inizio delle Negoziazioni.

Per informazioni sulle operazioni c®arti Correlate si ved la Sezione Prima, Capitolo #lél Documento
di Ammissione.

4.1.7 Rischi connessi alla concentrazione delle partecipazioni

Il Gruppo risulta esposto al rischio db ot er subire perdite rilevan
Il ntermonte SIM in qguanto i risultati economici
e sono strettamente correlati ai risultati economici e alla redditivita di Interm®hve

Al l a Data del Document o di Ammi ssi one, i Grup
operativa di cui ftO&amipa=zinod re %@aaapitaessocnly aaupriatato 8 5
da CONSOB alla prestazionedisenii di i nvestimento quali | a nego
di ordini per conto dei clienti, la sottoscrizione e/o il collocamento con o senza assunzione a fermo ovve
con O senza assunzione di g a r aonezeitrasmisswne diomini,flar o

gestione di portafogli con detenzione, anche temporanea, delle disponibilita liquide e degli strumerj
finanziari della clientela e la consulenza in materia di investimenti.

Al 31 dicembre 2020 e al 30 giugno 2021, IntenteoSIM ha realizzaton margine di intermediazione
complessio, al lordo delle commissioni e interessi nptr, rispettivamente Euro 41rdilioni ed Euro24,2
milioni, pari a oltreil 95% del margine di intermediaziortel Gruppo (pari, al 31 dicembre 20e al 30
giugno 202, rispettivamente a Eurl,6milioni ed Euro24,3milioni). Pertanto, i risultati economici e la

redditivit”™ dell 6Emittente e del Gruppo diamend
redditivita di Intermonte SIM. Per tale ragione, il Gruppo risulta esposto al rischio di poter subire perditg
rilevanti in funzione dell dandamento di I nterm

registrati da Intermonte SIM, ibricorrere di eventuali eventi o circostanze negativi relativi alla stessa,
anche tra quelli richiamati in altri Paragrafi del presente Capitolo 4, avrebbero effetti negativi sullg

Ssituazione economica, patr i mo nppaéd slle elatifve prospattve, a r ||i

nonché sulla sua capacita di distribuire dividendi.

Per informazioni sulla struttura del Gruppo, si veda SezidnePCapitolo 7, Paragrafo 7dél Documento
di Ammissione.

Per informazioni finanziarie selezionate tala al Gruppo siveda Sezione Prima, Capitolo d&l
Documento di Ammissione.
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418 Ri schi connessi all 6attuazione dell a proprija

La capacita del Gruppo di aumentare i ricavi e migliorare la propria redditivita dipende anche dal successg
nella realizzaone della propria strategia.

La Societa ritiene che la miglior strategia di sviluppo del Gruppo Intermonte sia da attuarsi attraverso quatiro
distinte linee di azione generali, ossia: (i) rafforzare il posizionamento strategic@legmedi riferimento
indipendente con consolidata esperienzaxqukrtisesu realta aziendali e mercati dei capitali italiani; (ii)
completare la struttura aziendale attraverso ingressi selezionati e prosepaiieyldi crescita interna del
personale con eVato potenziale; (iii) mantenerefdcusdi tutte lebusiness linesul mercato delllid &
Small Cagitaliane; (iv) investire sul potenziamento dei canali digitali a favore delle fasce di cliexitala

e dei consulenti finanziari.

Qualora il Gruppaon fosse in grado di attuare con successo una o piu delle strategie di traschia a
causa della situazione derivante dalla diffusione e da eventuali recrudescenze della pandemia da COV|D
1971 descritte nel presente Documento di Ammissione, cio Ipo¢gravere riflessi negativi sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria dell 0EmMi f t e

Per maggiori informazioni sui programmi futuri e le strategie si veda Sezione, Eapitolo 6, Paragrafo
6.4dd Documento di Ammissione.

419 Ri schi connessi agli assetti proprietar:. dejl I

Alla Data di Inizio delle Negoziazioni, in caso di integrale collocamento dell8/062.500Azioni in
Venditae assumendo | 6integr al e ,pessarrazionista avra kh emdghidda@zaz ijo n
assolutad el capitale sociale dell 6EmMittente

Alla Data di Inizio delle Negrazioni, in caso di integraledlocamento delle n13.062.500Azioni in
Venditae assumendo | 6integr@Gréeashogséelt cicaipatdbbkbl|l GOx4iad
interamente rappresentatoAlzioni Ordinarie, sara detenuto come segue:

Azionista N. di Azioni Ordinarie % capitale sociale % diritti di voto
Alessandro Valeri 2.573.692 7,1% 8,0%
Gian Luca Bolengo 2.573.692 7,1% 8,0%

Walter Azzurro 1.650.517 4,6% 5,1%
Guido Pardini 1.650.517 4,6% 5,1%
Dario Grillo 1.100.000 3,0% 3,4%
Andrea Lago 1.100.000 3,0% 3,4%
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Guglielmo Manetti 1.100.000 3,0% 3,4%
Fabio Pigorini 1.100.000 3,0% 3,4%
Andrea Bottaro 991.969 2,7% 3,1%
Gianluca Parenti 951.148 2,6% 3,0%
Altri Azionisti Venditori 3.272.962 9,0% 10,2%
Altri Azionisti non Venditori 330.000 0,9% 1,0%
Azioni proprie 4.051.003 11,2% 0,0%
Mercatd? 13.750.000 38,0% 42,8%
Totale 36.195.500 100,0% 100,0%

(1) Siintendono sia gli investflothried i air i e@nsiandel nRédal aménmno zEminte

in tale definizione.

Si segnala, a tal riguardo, che gli azionisti Alessandhleri, GianLuca Bolengo, Guido Pardini, Dario
Grillo, Andrea Lago, Guglielmo Manetti e Fabio Pigorini hanno sottoscritto, in Idatdtobre 2021l
Secondo Patto Parasocialehe avra efficacia dalla Data di Inizio delle Negoziazioni e restera in vigore
fino al termine del 36 mese successivo a tale dahquale sono conferimomplessivanumen 7.700.000
Azioni pari al 21,86 del capitaleaciale della Societa ed al 2%(circa delle Azioni con diritto di voto.

Per informazioni sui diritti, privilegi e restrizionbnnessi alle azioni che compongono il capitale sociale, si
veda la Sezione Prima, Capitolo 15, Paragrafo 15.2.2.

Per informazioni sulla compagine sociale e patti parasociali in essere alla Data di Inizio delle Negoziazior
si vecdh la Sezione Prima, Capib 13 del Documento di Ammissione.

4.1.10 Rischi legati alla dipendenza del Gruppo da figure manageriali di elevata competenza e
comprovata esperienza

Léattivit”™ del Gruppo dipende in misura signif

Y

Il Gruppo e caratterizzato e gestito da nranagemena | t ament e qual i ficato
significativae riconosciutanel settoredi attivita e nei mercatiin cui lo stessmpera. Inragionedi quanto
precedeil legame tra ilmanagemeng il Gruppocostituisceun fattorecritico di success@d un elemento
distintivo delGruppo stesso.

Alla Data del Documento di Ammissione alcune figure manageriali (oltre ad alcune figstafidi
dipendenti della controllata Intermonte SIM, prestano lapragor at ti vi t© anche a f
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forza di specifici contratti di c¢cd. fAdistacco
che I 8Emittente sia chiamato a i mpl e me relat@icosti | a
e conseguenti effetti negativi sulldattivit”™ e
economi ca, patri moniale e finanziaria dell 6Emi

Pertanto, non si puo escludere chmlora una pluralita di tali figure manageriali cessasse di ricoprire il
ruolo sinora svolto, e/o qualora il Gruppo non fosse in grado di attrarre, formare e tratteneger
qualificati, vi possano essere effetti negativi sulla capacita competitiva e sulla crescita del Gruppo, cq
ul teriori possi bili effetti negati vi sull 6att
situazione economica, patrimonialeegfin zi ari a del | 6 Emi ttente e del

Perinformazionisuifattori chiavedi successa e | | 6 E sivetaSezionePe@ma,Capitolo6, Paragrafo
6.1.3del Documento di Ammissione.

4111 Ri schi connessi al | 6sitrduenbeintt aanheen tad | féiantan zvii a&r’

Il Gruppo e esposto al rischio di non riuscire a ottenere i finanziamenti necessari per lo sviluppo dellg
propria attivita o per il rifinanziamento di quelli in scadenza con le modalita, i termini e le condizioni
ottenute dallo stesso fino alla Data del Documento di Ammissione.

Alla data del30 giugno 2021 Gruppo hanno in essere linee di cregigr un totale accordato pari a Euro
274000.000

Negli ultimi anni il Gruppo non ha registrato accelerazioni del rimborso del credito concesso dalle istituzior
bancarie finanziatrici, ovvero revoche di facilitazioni creditizie e fidi a breve.

Qualora, per qualsivoglia ragione, anche esogena al Grighpimee di credito dovessero essere revocate

ovvero non rinnovate, il Gruppo sarebbe costretto a reperire nuove fonti di finanziamento sul mercafo

bancario/finanziario per far fronte all e pro(
intermedazione, che implicano momentanee anticipazioni di pagamenti per conto dei clienti, e cio potrebh

n

Gr |

pr

e

avere un effetto negativo sulla situazione ecofhon

e sulle relative prospettive.

Le linee di creditpsecondo quanto abitualmente richiesto dagli istituti bancari, impongono in alcuni casi il
rispetto di specificicovenantdi fare e di non fare tipici per contratti della specie nonché altri obblighi
contrattuali legati al mantenimento di idonee garamzieaso di mancato rispetto di taivenane obblighi,

gli istituti di credito hanno la facolta di accelerare il rimborso del loro credito.

Sebbene il Gruppo, alla Data del Documento di Ammissione, abbia costantemente adempiuto agli obblig
posti a so carico e non abbia ricevuto contestazioni da parte delle banche finanziatrici, non & possibi
escludere che in futuiib Gruppo possa hon essere in grado di reperire le risorse finanziarie necessarie ag
impegni di rimborso ovvero non riescano a riggret 0 sia contestato il mancato rispetto,ad®ienante
degli obblighi con conseguente rimborso immediato delle linee di credito. Il verificarsi di tali eventi potrebbg
avere un effetto negativo sulla situazione patrimoniale, economica e finanzier@ &mi t t ent e e

hi

de

Non vi &, altresi, garanzia che in futuro il Gruppo possa negoziare e ottenere i finanziamenti necessari |per

lo svolgimento e lo sviluppo della propria attivita, con le modalita, i termini e le condizioni ottenute dallo
stesso fio alla data del Documento di Ammissione. Conseguentemente, gli eventuali aggravi in termini g
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condi zi oni economi che dei nNuovi finanzi ament.
confronti del sistema bancario potrebbero avere effetiativi sulla situazione economica e finanziaria
del |l 6Emi ttente e del Gruppo e/ o Iimitarne | a c

Per maggiori informazioni in merito ai finanziamenti del Gruppo si veda Seziom&,Pdapitolo 16,
Paragrafo 18.del Documento di Ammigone.

4.1.12 Rischi connessi alle dichiarazioni di preminenza, alle elaborazioni interne e alle affermazioni
sul posizionamento competitivo

Il Documento di Ammissione contiene alcune dichiarazioni di preminenza, nonché valutazioni e stime sul
dimensione sulle caratteristiche del mercato in cui opera il Gruppo e sul posizionamento competitivo dello
stesso. Non é possibile prevedere se tali stime, valutazioni e dichiarazioni saranno mantenute o conferm
in futuro.

Le dichiarazioni di preminenza e valutazi contenute sul posizionamento competitivo del Gruppo, sono
formulate dal Gruppo stesso sulla base di alcuni presupposti di scenario esterno, di assunzioni sugli eff
di azioni specifiche governabili, in tutto o in parte, della dimensione del maicati@rimento, della
specifica conoscenza del settore di appartenenza, dei dati disponibili e della propria esperienza.

Tali informazioni sono, ad esempio, riportate nella descrizione delle attivitd, dei mercati e de
posizionamento competitivo del Gruppmnché nelle strategie e negli obiettivi futuri del medesimo. Tali
informazioni, ove non diversamente specificato, non sono state oggetto di vddfiparte di terzi
indi pendenti e sono state for mul at ieepdilaililsul defcato t t
0 stime dell Emi ttente stesso.

Tali informazioni potrebbero tuttavia non rappresentare correttamente i mercati di riferimento, la lorg

evoluzione, il relativo posi zi onament oel Guwpo,aGr u
causa di ri schi not. i e ignoti, i ncertezze e al
di rischio.

Inoltre, alcune informazioni relative alla descrizione dei mercati di riferimento e al relativo posizionamentg
del Gruppo si basano su fonti terze individuate discrezionalmenteatelgemersgulla base della specifica

conoscenza del settore, le quali possono differire, anche in modo significativo, dai dati elaborati da ulteridri

fonti terze. Sebbene hanagementtenga di aver selezionato le fonti che meglio rappresentano i mercati
di riferimento, la loro evoluzione e il relativo posizionamento del Gruppo, tali fonti potrebbero tuttavia
fornire una rappresentazione parziale o non corretta dei dati riportati egblpty non essere mantenute o
confermate in futuro.

4113 Ri schi connessi all 6assenza di polizze assi

Alla Data del Documento di Ammissione il Gruppo non ha in essere polizze assicurative D&O (Directors
& Officers). Il Gruppo € pertanto espostorachio di dover manlevare i propri amministratori, sindaci,
dirigenti e dipendenti in caso di richieste di risarcimento per danni, esclusivamente di natura patrimoniale
avanzate da terzi, in seguito ad un comportamento colposo, anche grave, deglistessi nt e | 6 as g
dei propri incarichi.
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Alla Data del Documento di Ammissione il Gruppo non ha stipulato assicurazioni che tengano indenr
amministratori, sindaci, dirigenti e dipendenti da richieste di risarcimento per danni, esclusivamente (
naturapatrimoniale, avanzate da terzi, in seguito ad un comportamento colposo, anche grave, da parte d¢
stessi durante | 6assolvimento dei propr.i i ncar
tali richieste risarcitorie avanzate da terei confronti del Gruppo, con conseguenti obblighi di indennizzo
a carico del Gruppo medesimo, avrebbe effetti negaiiNMa situazione economica, patrimoniale e

finanziaria dell 6Emittente e del Gruppo e sull

4.1.14 Rischi relativi alla raccolta, conservazione e trattamento dei dati personali

Il Gruppo € esposto al rischio che i dati personali dei clienti, dipendenti, fornitori siano sottratti, persi,
divulgati o elaborati in violazione della normativa in materia di protezione dei datopatis

Nello svolgimento della propria attivita, il Gruppo viene in possesso di, conserva e trapardatiali
(anchesensibili)dei propri dipendentiovverodei clienti e delle controparticonl d o b b | i g oalled i F
vigenti disposizioninormativee regolamentaril dati personalsonoconservatin gestione ed archiviazione
documentale, dotati di funzionalita necessarie a prevenire accessi non autdrzdati 6 e st er no
(totale o parziale) dei dati e a garantire la continuitdeielizio. || Gruppadotta, inoltre, procedure interne

e misure volte a discipl i napersonalebildom dtratanemto ainedi d at
prevenire accessiteattamenti norautorizzati.

Nonostante quanto sopra, il Gruppo resienunque esposto al rischio che le procedure implementate e le
misure adottate si rivelino inadeguate rispetto a eventuali malfunzionamenti dei sistemi di conservaziol
dei dati o in caso di attacchi informatici, e/o che non siano correttamente implemestassari presidi di
riservatezzagrivacy) con riferimento alle diverse aree di attivita e pertanto che i dati siano oggetto di
violazioni di sicurezza che portino alla relativa distruzione ovvero anche siano modificati, danneggiati
perduti, oppuresottratti, divulgati o trattati per finalita diverse da quelle rese note a o autorizzate dail
ri spettivi interessati. 'l verificarsi di tali
anche in termini reputazionali, nonché contparr e | 6i rrogazi one da par-rt
Protezione dei Dati Personali di sanzioni, amministrative e penali, a carico del Gruppo, con consegue
effetti negativi sullb6attivit”™ e sulllladEmiat tsé m{
Gruppo e sulle relative prospettive.

4.1.15 Rischi connessi al potenziale danno reputazionale

1 mar chi o Al ntermonted costituisce un notevol
quali, inter alia, la perdita di persbal e chi av e, il calo dell éappre
parametri di ri ferimento ovvero alla concorren:
o arbitrali nei confronti d el | d&alanforiddtezza tedle peetese d
avanzat e, cos?® come | 6eventuale erogazione di
potrebbero causare perdite e/o danni reputazionali.

Una percezione negativa del |l 6i mma g stakeholdergdlientcGr u p
controparti, azionisti, investitori, autorita di vigilanza), derivamier alia, dalla perdita di personale
chiave, dal cal o enhazi dffétiarisgetto eaiz paranmeti rdit riferimentoi ovvero alla
concorrenza, da errori o da malfunzionamenti tecnici nella prestazione dei servizi di intermediazione, dal
violazione dell a normativa di s e ddimenti gudizidri,itributad | e
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o arbitrald@i nei confronti del |l 6Emi ttente e/ o (
avanzat e, cos?3 come | dirrogazione di sanzioni
comportareun@nno, anche significativo, all i mmagine
di riferimento e, piu in generale, alla fiducia riposta nel Gruppo medesimo dai relativi clienti, con effetti
negati vi sull é6attivittrismdriaalse tel afziimarez iearoina m
sulle relative prospettive.

4.2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AL SETTORE DI ATTIVITA IN CUI IL GRUPPO
OPERA

421 Ri schi connessi al guadro normativo e all@d
attivita del Gruppo

1 Gruppo svolge unbéattivit”™ ampiamente condi z
regolamentari e dalle eventuali modifiche o evoluzioni del quadro normativo e/o regolamentare d
riferimento. Non vi é certezza che il @po sia in grado di recepire e/o di adeguarsi tempestivamente alle

eventuali disposizioni modificative.

el

o
ay

1 el

Le attivita del Gruppo sono soggette a specifiche regolamentazioni nazionali ed europee relative al sett{re

di appartenenza. L dbriErofiata Ihtermonte SIM, € ans 3ocietaodmmetermediazione
mobiliare e rientra nel novero dei soggetti abilitati allo svolgimento di servizi e attivita di investimento e
delle imprese di investimento, ai sensi della normativa europea e nazionale @pplatebdisciplina e
regol amenta aspetti gual i | 6autorizzazione al/l
dei servizi e delle attivit™ di i nvesti ment o,

| 6 atattansfrontaliera. In aggiunta a quanto precede, il Gruppo & soggetto a specifiche normative, in tenjja,

tra | 6altro, di antiriciclaggi o, usura e tut el

La fase di forte e prolungata crisi dei merckti 20072009 e 201€2011hapor t at o al | 6ado
discipline piu stringenti a livello internazionale e a criteri interpretativi e applicativi via via piu rigorosi
proporzionalida parte delle autorita responsabili della vigilagzae | | é6ul t i mo peri odo
dovut o al | 6e A8 ung senedianoddiéhy di Wgilanza prudenzidlgitolo esemplificativo,

a partire dal 1° gennaio 2014, parte della normativa di vigilanza € stata modificata in base alle indicazio
derivanti dai c.d. accordi di Basilea (tbcepiti dalla Direttiva 2013/36/UE, c.d. CRD IV, e dal Regolamento
UE n.575/2013, c.d. CR&successivamente dagli aggiornamanfegolamento (UE) 2019/876 c.d. CRR

Il e la Direttiva (UE) 2019/878 c.d. CRD)Mrincipalmente con la finalita di un rafzamento dei requisiti
patri moni al. minimi, del conteni ment policdeediregge a d
guantitative per | 6attenuazione del con spedificthe d
proporzionalita ed applicaziani Gruppo € assoggettato a stringenti requisiti patrimoniali stante la natura
dei servizi dallo stesso prestati.

Ulteriori interventi normativi sono segudia | | 6 i ni z paadhetto djriforme ciguardaritiGRRe
la CRD (il iPacchettodi Riformeo ,)chela Commissionduropeaapresentatd 23novembre 201@d ha
successivamentmplementatad innovatoil cui scopoprincipaleé quello di mettere ordinederipristinare
la stabilita finanziaria e la fiducia del mercato a seguito delladgigirimi anni del nuovo secolo

A tale finalita risponde anchHe6 e manazi one del RARD®©SsIh,eidpdttivamenitg cd.i f o
Investment Firm RegulatiofFR), di cui al Regolamento (UE) 2019/2033 relativo ai requisiti prudenziali
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delle imprese di investimento e alla ddvestment Firm DirectivgIFD), di cui alla Direttiva (UE)
2019/2034 relativa alla vigilanza prudenzidile imprese dinvestimento).

L mvestment Firm Regulaticstabilisce le regole in materia di requisiti di fondi propri, requisiti sul rischio
di concentrazione e di liquiditd, nonché i relativi obblighi di segnalazione e di informativa al pubblico.
I nv e nestmemtFrm Directive disciplina il livello di capitale iniziale, da differenziarsi in base
all éattivit”™ svolta e all éautorizzazione a det
Si evidenzia che anche il processo ICA@dMternal Captal Adequacy Assessment Proc@€nAP), ossia

il processadnterno che consente all'istituto finanziario di valutare in autonomia la propria adeguatezzg
patrimonial@ sara applicabile in proporzione alla natura e alla complessita delle proprie attivita.

Con patrticolare riferimento ai profili riguardanti le imprese di investimento, il Pacchetto di Rifmitae
sua interezza stato finalizzata:

A la definizione di requisiti patrimoniali pit sensibili al rischio, in particolare nel settore del rischio
dmercato, del rischio di contropart€Pe) per
A | 6identificazione di un coefficiente vincol

una leva finanziaria eccessiva;

A | 6applicanisanaepi Yarriingadarmpi o di proporzional.i
avuto particolare riferimento agli enti piu piccoli e meno sofisticati, in relazione agli obblighi di
informativa, segnalazione e afferenti portafogli di negoziazione complessi;

A la prevenzione del rischio di definizione di requisiti patrimoniali sproporzionati per le posizioni del
portafoglio di negoziazione, anche relativamente alle attivita di supporto agli scaathiet
making; e

A | 6 e s c Helrischio di disincentivazione pgli enti che agiscono come intermediari per i clienti

in relazione alle negoziazioni compensate dalle CCP.

In aggiunta a quanto precegiemenziona chen data 15 maggio 2014 ¢é stata approvata la Direttiva UE
2014/65/UEdel Parlamento Europeo e dglo n s i Nldrkets in Firfancial Instruments Directive 16 0
fiMiFID 110 )che ha sostituitb a Di r et t i vMark@DiDHnANBi& IndrEmerftsfiDirectivée o
fiMi FIDO )Il .D.Lgs. n. 129 del 3 agosto2017,attuativodellaMiFID Il in Italia e volto ad adeguardi) la
normativa nazionale alle disposizioni dR#golamento MiFID Il éMi FIR (regolamento (UE) 600/2014¢

le conseguendi sposi zi oni e Regol ament i CaAGNSOB,adnéhéii ler ed
integrazioni successive a livellburopeo (Regolamenti Delegati e Direttiva Delegata) tra cui i dirimenti
or i ent ame n tBuropgan SdcuriteS aidAMackets Authoribg modificato significativamente la
disciplinacontenutanel TUF di rilevanzaperil Gruppo,conun sensibileincrementodegliadempimenti e

dei connessboneria caricodelle SIM e quindi del Gruppo.In particolare| 6 E mi ¢ dtatatertuta alla
riorganizzazionalelle proprie procedureinternein materiadi prestazionali servizi di investimentoin
ottemperanza ai nuovi requisiti normativi. Si specifica inoltre che é recentissima ed impatbirgtiva
(UE) 2021/338 (MFID 1l Quick fiY) del Parlamento europeo e del Consiglio delfeltibraio 2021 che
modifica (i) la MiFID Il per quanto riguarda gli obblighi di informazione giavernancelel prodotto e i
limiti di posizione, e(ii) la CRD IV e CRD V per quanto riguarda la loro applicazione alle imprese di
investimentoal fine disostenere la ripresa dalla crisiusata daCOVID-19, che sara presto recepita dal
Governo.
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Di particolare importanza in tenaatiriciclaggio, perché impattanti a livello giuppo e di singola societa,

s o n oDispaosiziofii in materia di organizzazione, procedure e controlli interni volti a preverird u t i |
degli intermediari a fini di riciclaggio e di finanziamento del terroriéradottate ddla Banca do
data 26 marz@019.

Tali disposizioni sono state adottate dall B a n ¢ asulik ddse dell.Igs.&21 novembre 2007 n. 231,
come modficato dalD.lgs2 5 maggi o 2017, n . cdApbsnarnmaivo emesseipdedec e
comunitaria. A titolo diesempio e possibile fare riferimento a@ettiva n. 2015/849 (AMLD4) ealla
Direttiva n. 2018/843 (AMLDS5)le qualirappresentangli aggiornamenti pi recenti della prima direttiva

in materia antiriciclaggice sonovolte ad un costante miglioramento ed affinamento del contrasto al
riciclaggio di denaro inlinea con evoluzione deitrend dei fenomeni sottostanti che intendono
efficacenente contrastare.

In particolare, la parte IV delldisposizionisoprac i t at a, nel definire ADiIi sp
stabiliscechea | | 6 i n greppi gliondiriza $trategici in materia di gestione del rischio di riciclaggio e
controlli antiriciclaggio siano adottati dagli organi aziendali dethaietecapogruppoQu e st 6 ul t i ma
tenutaad assicurare che gli organi aziendali delle altre societa appartenenti al gruppo attuino nella propt
realta aziendale le steggie e le politick di gruppo, © al fine di svilupparein approccio globaldi gruppo
al rischio di riciclaggio.

Sebbene il Gruppo si impegni ad ottemperare al complesso sistema di norme e regolamenti allo ste
applicabili e ad adeguarsi tempestivamente a qualsivoglia mutamento e evoluzione dello stesso nonché
apportare tutte le modifiche e gli aggiornamentiassari alle proprie procedure interne, il mancato rispetto
delle disposizioni di legge e regolamentari nazionali e di rango europeo, ovvero eventuali mutamenti |
normative e/o cambiamenti delle modalita di interpretazione e/o applicazione delle stpssie dielle

N

(OS]

a

5SO
ad

competenti autorit”, potrebbero condizionare nheg

incremento dei costi operativi e di cabmpliancee un aumento del rischio di incorrere in procedimenti
sanzionatori in caso diinosservanzap n possi bi | i ef fetti negati vi
situazione economica, patrimoniale e finanziar

Permaggioriinformazionisul quadro normativo applicabile al GruppeedaSezionePrima,Capitolo8 del
Documento di Ammissione.

422 Ri schi connessi all 6adeguatezza patrimoni al

Il Gruppo, in quanto composto da soggetti autorizzati alla prestazione di servizi e attivita di investimento
e soggetto alla normativa europeataliana applicabile al settore di riferimento ed é tenuto a rispettare,
tra I 6altro, stringent. requi si ti di capitale
CRD IV.

LOEmi ttente ed I nter mont e tiSliladéguatezragpatrimeniale previstedalle i
norme di legge e regolamentari in vigore in ltalia, e, in particol@e mantenere costantemente un

ammontare minimo dei fondi propri rispetto al complesso delle attivita detenute, ponderate per il rischio (|

controparte, per il rischio operativo e per quello di mercato; nofighlgonformemente a quanto previsto
dagli accod i di Basilea, a valutare | 6adeguatezza de
il tot al eaptatlecormmiabpr i o

In considerazione di quanto precede, la disciplina in materia di requisiti patrimoniali prevede che:
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(1) il coefficiente di capitale primario di classeG@dmmon Equity Tier 1 Rajisia pari almeno al 4,5%
del |l 6i mporto complessivo dell 6esposi zione
all 6Emi ttente);

(i) il coefficiente di capitale di classe Tiér 1 RatiQ sia parialmenoal6d% el | 6i mport o ¢
del | 6esposi zione al rischio (6,83% consider

(iii) il coefficiente di capitale totale sia par:i
rischio (9,11% considerando lo SREP).

Sulla bae dei dati al 30 giugno 2021, i requisiti patrimoniali di cui sopra risultavano rispettati, posto che
|l 6Emi ttente presentava:

® un coefficiente di capitale primario di classeCbnmon Equity Tier 1 Rajiopari a circa ik1,26
del | 6i mport ol Geoanpd wisxii vmwe dalR7,2oialLtlddicembre2020)a r i

(i) un coefficiente di capitale di classeTlidr 1 Ratig pariacircaidl,2 del | 6i mport o
del | 6esposi zi one 2&D0oal31 dcentbie2620) par i a circa i

(iii) un coefficente di capitale totale pariacircal,2 del | 6i mport o compl esgi

rischio (pari a circa i27,20 al 31 dicembre2020).

Nella tabella che segue sono riportate le informazioni relative al patrimonio di vigilanza e agli indicatori d
solvibilit”™ dell 6Emittente ahoncBélal 30 giugro 2dztcalcoldtio 2 0

al

an.

a l

4
(@)

co

e

in conformita alle disposizionidivigl anza prudenzi ale della Banca (16l

rispettive date.

30.06.2021

31.12.2019 31.12.2026 30.06.2021 Proforma3

Coefficiente di capitale primario di classe 1

0 0 0 0
(Common Equity Tier 1 Rajio 30,135% 27,16/% 41,236% 31,829%

Coefficiente di capitale di classe Ti¢r 1

. 30,135% 27,16% 41,236% 35,048%
Ratio)

Coefficiente di capitale totale 30,135% 27,16/% 41,236% 35,048%

1 coefficienti patrimoniali al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020 sono stati calcolati in base alla normativa itedissaes a

2| coefficienti patrimoniali al 30 giugno 2021 sono stati calcolati in base alla nuova normativa entrata in 8@giadho 2021Regulation(Eu)
2019/876 del Parlamento Europeo (che ha modificato la Eu 575/2013 (CRRIRegutation(Eu) 2019/2033 del Parlamento e del Consiglio
Europeo)

3 coefficienti patrimoniali proforma al 30 giugno 2021 sono stati caldoléiase alla nuova normativa di cui alla nota sopra e tenendo conto delle

seguenti iniziative sul capitale, realizzate nel L185et t(obre HDHEMIMI s io

parte della controllata Intelwnte SIMdi un nuovofiAdditional Tierd di Euro 5.000 migliaiaPer i primi cinque anni dalla data di emissione, le
obbligazioni maturano interessi fissi pari al 6,5% su base annua, successivamente le obbligazioni matureranno indtessiqoaerest rate
swap(IRS), incrementato del margine fissato in misura pari al 6,76% annuo
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Nonostante | 6Emittente abbia, alla data del 31

d

minimi previsti dalla normativa prudenziale, non € possibile escludere che in futuro la stessa si possa trovgfre,

a fronte anche di fattori esterrd eventi non prevedibili e al di fuori del controllo del Gruppo, nella necessita
di ricorrere a interventi di rafforzamento patrimoniale ai fini del raggiungimento demlidard di
adeguatezza patrimoniale fissati dalla normativa prudenzmte tempore applicabile, nonché,

eventualmente, su indicazione delle autorita di vigilanza. La necessita di rispettare i requisiti di adeguatez
patrimoni al e, |l a variazione degl: stessi i n g
normativa applicabi e , nonch® | 6eventuale incapacit”™ dell
incidere sulldattivit”™ della stessa, ovvero co
fine di far fronte ai requisiti di capitale richtegovvero ad altre fonti di finanziamento per soddisfare i

requi si ti di l'iquidit”™), con effetti negati vi

del |l 6EmMi ttente e del Gruppo e sulle relative pJ

Per maggiori informaziarsul quadro normativo di riferimento applicabile al Gruppeesia Sezione Prima,
Capitolo 8del Documento di Ammissione.

4.2.3 Rischi connessi alla crisi economicfinanziaria e alla situazione di incertezza dello scenario
macro-economico

| risultati del Grupm sono influenzati dalla situazione economica generale e dalla dinamica dei mercati
finanziari e, in particolare, dalla solidita e dalle prospettive di crescita, inclusa la relativa affidabilita

creditizia, del Il 61t al i a tedelGrppo FPaieafferiscodoa pradatt e g r o
strumenti finanziar.i che costituiscono | 6ogget
Con riferimento ai risultati del Gruppo, assuli

aspettative e ladiucia degli investitori, il livello e la volatilita dei tassi di interesse a breve e lungo termine,
i tassi di cambio, la liquidita dei mercati finanziari, la disponibilita e il costo del capitale, la sostenibilita de
debito sovrano, i redditi delle fantig e la spesa dei consumatori, gli investimenti delle imprese, i livelli di

di soccupazione, | 6inflazione e i prezzi delle
Ne |l | & aontestomacreeconomicgeneraleassumonotral 6 a lilievo ke incertezzerelative: (a)al
persisteralella pandemiadaCOVHR 9; (b) all e tendenze dell 6econ|

di ripresa e consolidamento dedleonomie di paesi come gli Stati Uniti e la Cifeaai futuri sviluppidella
politica monetariadellaBCE,n e | | BumedehaFED,n e | | delaallarcgedalle politiche,attuateda
diversiPaesiyolte a favorire svalutazioncompetitivedelle proprie valute; (d) alla sostenibilitadei debiti
sovranidi alcuniPaeskealleconnesséensioniche siregistrancuimercatifinanziari;(e)al livello di fiducia
degli investitori nelle istituzioni italiane.

Tutti i fattori sopra richiamati, in particolar modo in periodi di crisi econoHiitanziaria, soprattutto se
prolungati nel tempo, potrebbero comportaré f et t i n e g a investnent pamkingedGruppoi v i
in considerazione della ciclicita di tale attivita, con particolare riferimento al mercato azionario primario, €
una riduzione delle disponibilita da parte dei clienti, dei volumi di negaziasul mercato italiano con
conseguente impatto negativo sulle commissioni di intermedigzaimmehé del valore degli investimenti
del Gruppo stesso, con effett.i negativi sull 6a
del | 6 tmdet Gruppo e sulle relative prospettive.
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4.2.4 Rischi connessi alla concorrenza

1 Gruppo compete con societ”™ di i ntermedi azi o
societa di gestione del risparmio, boutique di advisory per operazidM&di, che offrono, a seconda del
caso, prodotti e servizi con caratteristiche od obiettivi di investimento simili a quelli offerti dal Gruppo.

Il Gruppo opera in un settore altamente competitivo. Qualora il Gruppo non fosse in grado di competere
modo eficiente, in termini diperformance riconoscibilita del marchio e reputazione, con i propri

concorrenti, S i potrebbe determinare una perdi
nuove quote di mercato, con conseguenti effetti negativil | 6 atti vi t " e sull ¢
patri moniale e finanziaria dell 6Emittente e de
Non e possibilgnoltreee scl uder e che | 6intensificarsi del i

nel mercato oriferimento di nuovi operatori, anche internazionali, che eventualmente adottino un modellg
di businessimile a quello del Gruppo, possa riflettersi negativamente sui risultati del Gruppo medesimo
pertanto sulla situazione economica, patrimonialeeafin zi ari a del |l 6Emi ttent e
prospettive.

Per informazioni sul posizionamento competitivo del Gruppo si veda Seziong, Rapitolo 6, Paragrafo
6.2.1del Documento di Ammissione.

4.2.5 Rischi connessi alla tassazione degli strumentnanziari

La decisione di investire in strumenti finanziari da parte della clientela attuale o potenziale del Gruppo €

influenzat a, tra | 6altr o, dal l'ivell o di tassadi

di riferimento.

Léeventuale introduzione di nuove i mpost e, t as
sui principali mercati in cui il Gruppo opera (tra cui in particolare quelli italiani ed eur@p®@roun
aumentodel livello di tassazioneesigente, potrebberoincidere negativamentesulla propensionedella

clientelaa | | 6 i n v suignercatifimanziad e determinarepertantoun impatton e gat i vo esul |
sullasituazioneeconomicapatrimonialeefinanziariad e | | 6 E exdlelGruppoasullerelative prospettive.

4.3 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI A FATTORI AMBIENTALI, SOCIALI E DI
GOVERNANCE

43.1 Ri schi connessi al si st ema di governo soci

disposizioni statutarie

LOEmi ttent e derivadidabfatto ahe adcune dispasihiani statutarie in materia di governance
troveranno applicazione solo in via differita rispetto alla Data di Ammissione.

La Societa, in datd ottobre2021, ha adottato lo Statuto che entrera in vigore alla D&endiissione In
tale Statuto | 6Emitt egovermandeao nifnotrrnoed oatltloe wupnr esviissti
6-bis del Regolamento Emittenti AIM nonché ispirato ad alcuni dei principi stabiliti nel Testo Unico della
Finanza, volto a favorirka tutela delle minoranze azionarie, quale il meccanismo del voto di lista.

Si rileva che ilconsiglio diamministrazione e itollegioss ndacal e del |l 6Emi ttent
Documento di Ammissione sono stati nominati in dagétobre202le< adr anno al |l a dat
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che sar”™ convocata per | 6appr o3dldiecemwed023 Pdrmamto, oo | a

a partire da tale data troveranno applicazione i meccanismi di nomina a garanzia delle minoranze.

Per ulterioriinformazioni si rinvia alla Sezione Prima, Capitolo 10, del Documento di Ammissione.

4.3.2 Rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse degli amministratori

Al cuni component.i del consiglio di ammi ninidit r a 7 i
potenziale conflitto di interessi in considerazione delle titolarita, diretta o indiretta, di partecipazioni nel
capitale sociale dell 6Emittente ovvero di rapp

Alcuni componenti del consiglio di amministrazionedeE mi t t ent e ri vestono catni

ruoli direttivi nel Gruppo e/o in Parti Correlate dello stesso ovvero detengono, anche indirettamentg
partecipazioninel relativo capitale. Inoltre alcuni dei membri del consiglio di amministrazione
d e InlittdriEe sono portatori di interessi propri in quanto altresi Azionisti Venditori. Dette circostanze

potrebbero portare all béassunzione di deci sioni
sulla situazione economica, patrimonialeienfanzi ari a del |l 6EmMi ttente ¢
prospettive.

Per maggiori informazioni si veda Sezionenkj Capitolo 10, Paragrafi0.1e 10.2del Documento di
Ammissione.

4.3.3 Rischi connessi al possesso dei requisiti di onorabilita da partedeglizi oni sti del |
| soggetti, persone fisiche o giuridiche, che detengono, anche indirettamente, una partecipazione n
capitale sociale dell 8Emittente superiore al
onorabilita.

In conformitaa quanto previsto dalle disposizioni normative applicabili a tutti gli intermediari finanziari, i
soggetti, persone fisiche o giuridiche, che detengono, anche indirettamente, una partecipazione nel capi
sociale dell 6EmMi tt en tsserein possessd d deermiaati requBivdi aherabititén g

prescritti dal D. M. 11 novembre 1998, n. 469 (
norme per | 6individuazione dei requiS3GAVeSGRjai on
sensi del | 6art . 14 TUF) , tra cui , in particol
| 6i nsussistenza di condanne per reat. contro i
I 6at ti vi tanhziabaanmobil@re @ assicurdtivanLa mancanza di detti requisiti di onorabilita preclude
all 6azionista | 6esercizio dei diritti di voto

4.3.4 Rischi connessi al sistema di controllo di gestione e al sistemaelporting

La mancanza di un sistema di controll o di ge
tempestivit”™ della circolazione delle informaz
Al l a Data del Document o di A mumisistesmia di noatrollo di gestionet t

caratterizzato da processi di raccolta e di elaborazione dei principali dati mediante una soluzior
centralizzatall sistema elaborato dalla Societa € in grado di ridurre il rischio di errore e consente una
tempestiva kaborazione dei dati e dei flussi delle informazioni. Eventuali interventi di sviluppo potranno
essere effettuati coerentemente con |l a crescii
consolidament o f unzi o madnieon@bililariheal eiffrannualz i one del
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LOEmittente ritieneeportipgsn taamtde guah o ialf fgincthe®md 0¢
formarsi un giudizio appropriato in rel aztee@ne
del Gruppo, nonché consentire di monitorare in modo corretto i ricavi e la marginalita.

DIr ¢
al

Ciononostante, la mancanza di un sistema di controllo di gestione automatizzato potrebbe inﬂu"]ﬁ
a

sull é6integrit”™ e tempestiowmiit rideelvlaantcii rdced |l a@zEinm
sull éattivit”™ dell 6Emittente nonch® sulla situ
del Gruppo e sulle relative prospettive.

4.3.5 Rischi connessi al modello di organizzazione, gestione@ntrollo ex D.Lgs. 231/2001

Al l a Data del Documento di Ammi ssi one, | 6 Emi t
gestione eP.Lgs. 231/2001Pertantold Emi t t ent e potrebbe incorrere
qualora venisserocommessi reati rilevanti ai sensi del D.Lgs. 231/2001 da parte di dipendenti,
ammi ni strator. e endeptpssce sent ant i del | 6EmMi tt

(! D. Lgs. 231/ 2001 ha introdotto nell dordinar
amministrativa a cari degli enti per determinati reati commessi nel loro interesse o0 a loro vantaggio dg
parte di soggetti che rivestono posizioni apic
direzione o alla vigilanza di questi.

AllaDatadelDocumentdi A mmi s s i o man ha adoftdforihiodelto di argarizzazione, gestione
e controlloexD.L g s . 231 MAAEAIDYA (tidl Ari guardo si segnal a
colloqui illustrativi con primari consulenti con lo specifico obiettilfomplementare il Modello, nonché di
nominare il relativo organismo di vigilanzattivita che saranno compiute entro il 31 dicembre 2021
controllata Intermonte SIM, alla Data del Documento di Ammissione, ha implementato il Modello.

Ai sensi della nomativa vigente| 6 a s dekNhodello esppel 6 Emi tt ent e ad un ri
per i reati eventualmente commessi nel suo interesse o vantaggio, da persone che rivestono funzion
rappresentanza, di amministrazione o di direzione nonché gangesottoposte alla direzione o alla
vigilanza di una delle persone in precedenza indicate.

Le sanzioni irrogate d@ONSOBcon delibera n. 21704 del 3 febbraio 2021, oggetto di impugnazione alla
Data del Documento di Ammissioseno descritte ngdrecedente Fattore di Rischidl.4 Léapplic
di eventuali sanzioni pecuniarie, oltre che, per le ipotesi di maggiore gravita, di sanzioni interdittive ov
fossero riscontrate responsabilit”™ a atviesuiilisaltati d e
economico, patrimoniali e finanziari del Gruppo sulle attivita e sulla situazione economica, patrimoniale
finanziaria dell 6Emittente e del Gruppo e sull

4.4 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELLOOFFERTA

4.4.1 Rischi connessi alla negoziazione su AIM ltalia, alla liquidita dei mercati e alla possibile
volatilit”™ del prezzo degli strumenti finan

Le Azioni Ordinarie dell 6Emi tt ent @&toe sehbene gerranmon o
scambiate su AIM ltalia, sistema multilaterale di negoziazione in negoziazione continua, non & possibi
garantire che si formi o si mantenga un mercato liquido per le Azioni Ordinarie che, pertanto, potrebberg
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presentare problend i l'iquidit”™ comuni e generalizzati, i
e del Gruppo e dall dammontare delle stesse, i
adeguate e tempestive contropartite, nonché essere soggette aifintfiezhe significative, di prezzo.

A seguito dell 6Ammi ssione, il prezzo di mer cat
notevol mente in relazione ad una serie di fatt
cui undbeventual e vendita di un numero consi der

assunto un impegno temporaneo a non alienare le stesse, alla scadenza del termine di efficacia dei sud
impegni), e potrebbe, pertanto, non tifkee i risultati operativi della Societa e del Gruppo ovvero essere
inferiore al prezzo di sottoscrizione in sede di Offerta.

Un investimento in strumenti finanziari negoziati su AIM Italia pu6 quindi implicare un rischio piu elevato
rispetto a quello istrumenti finanziari quotati su un mercato regolamentato.

Léammi ssione alle negoziazioni su AIM Italia p
finanziari negoziati su AIM lItalia puo implicare un rischio piu elevato rispetto aayirelstrumenti
finanziari quotati su un mercato regolamentato e (i) CONSOB e Borsa lItaliana non hanno esaminato
approvato il Documento di Ammissione. Deve inoltre essere tenuto in considerazione che AIM ltalia non
un mercato regolamentato e alle sttiammesse su AIM ltalia non si applicano le norme previste per le
societa quotate su un mercato regolamentato e, in particolare, le regotepdlate governancpreviste

dal TUF, fatte salve alcune limitate eccezioni, quali ad esempio le normeasfpéigli emittenti strumenti
finanziari diffusi tra il pubblico in misura rilevante previste dal TUF ove ricorrano i presupposti di legge e
alcune norme relative alle offerte pubbliche
d e | liné delrgidrno, al diritto di proporre domande in assemblea nonché al voto di lista per la nomina d
consiglio di amministrazione e del collegio sindacale che sono richiamate nello Statuto della Societa ai sei
del Regolamento Emittenti.

4.4.2 Rischi connessialla possibilita di revoca dalla negoziazione degli strumenti finanziari
del |l 6Emi ttente

Ai sensi del Regolamento Emittenti AIM, Borsa Italiana potrebbe disporre la revoca dalla negoziazion

degl i strument i finanzi ar. del |l 6EmMi ttent e, nei
A entrosei mesi dalla data di sospensione dalle negoziazioni, per sopravvenuta assenza del Nom;
| Emi ttente non provveda alla sostituzione

gli strumenti finanziari siano stati sospesi dalle negoziazioni per almeno sei mesi;

A la revoca venga appraada tanti soci che rappresentino almeno il 90% dei voti degli azionisti
riuniti in assemblea.

Nel caso in cui fosse disposta | a revoca dall
titolare di Azioni Ordinarie non negoziate e pertatitdifficile liquidabilita.

443 Ri schi connessi all 6incertezza circa il con
Al l a Data del Do c ument omon da adotatoaidusapalitwanie meritd Bllmi t t
distribuzione di dividendiuturi.,L 6 a mmont ar e dei di videndi che | a
futuro dipender”™ in ogni caso, fra Iihagdndraleodai d a
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suoi risultati economici, dalla sua situazione finanziaria, dai flussiagsa, dai fabbisogni in termini di
capitale circolante netto, dalle spese in conto capitale e da altri fattori.

Non vi =~ alcuna certezza che, alla chiusura di
il proprio utile netto ovvio il consiglio di amministrazionprotempore n cari ca Ppropong
la distribuzione di dividendi. Inoltre, la stessa Societa potrebbe, anche a fronte di utili di esercizio, decide|
di non procedere a distribuzioni oppure adottare diversggh@idi distribuzione.

4.4.4 Rischi connessi agli impegni temporanei di inalienabilita delle Azioni Ordinarie
del |l 6Emi ttente

Alla Data del Documento di Ammissione sono in essere taluni accordi dilfpakenti ad oggetto Azioni
Ordi nari e daallededioBandelte tABamitoggetto di Opzione Greenshagu al or a | &
Greenshoe sia esercitata allo scadere degli impegni temporanei di inalienabilita assunti da azionisti
del |l 6Emi ttente potrebbero verifi c ated fali agionisticheu a |
potrebbero comportare un andamento negativo del prezzo di negoziazione delle Azioni Ordinarie.

L 6 E mi (gli AzionisteVenditorie gli azionisti Guglielmo Manetti, Fabio Pigorini e Dario Griflanno
assunto nei confrontiadl Global Coordinatore del Nomadappositi impegni diock-up, per 112 mesi
successivi alla Data di Inizio delle Negoziazipar il 100% delle Azioni dagli stessi possedute a tale data
ad eccezione delle Azioni oggetto di OpzidBeeenshod g u a |l o r a GreehdDgesiaiesercitata)
Impegni dilock-up nei confronti @l Global Coordinatore del Nomadpergli ulteriori 12 mesj sono st
altresiassuntidai soli azionistititolari di Azioni Ordinarier appr esent ant i pi ¥ del
votante alla Data di Inizio delle Negoziazipsill 50% delle &ioni Ordinarie dagli stesgiosseduta tale
data(per maggiori informazioni si veda Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafsi sddnalanoltre che

T gli azionisti Alessandro Valeri, Gian Luca Bolengo, Guido Pardini, Gianluca Parenti, Andrea
Bottaro, Andrea Lago, Fabio Pigorini, Guglielmo ManeBario Grillo e gli Altri Azionisti
Venditori hannocondivisoil testo dePrimo PattdParasocialgla cui sottoscrizione ha avuto avvio
in data 12 ottobre 202the avra efficacia dalla Data di Inizio delle Negoziazioni e restera in vigore
fino al termine del 36 mese successivo a tale dhafme didisciplinare impegni reciproci con
riguardo al deposito e alla negoziazione deligoki perassicurare il rispetto deginpegni dilock-
up assuntidai paciscenti nei confrontiel Global Coordinatore del Nomagdnonché di monitorare

® o o

Op 2

la regolarita delle operazioni rispetto alla normativa relati al | e soci etGli qugt a

impegni oggetto del Primo Patto Parasocratgarranno vincolanti sino al termine del 36 mese
successivo alla Data di Inizio delle Negoziazidter informazioni 8l Primo Patto Parasociale si
veda Sezione Hria, Capitolo 13, Paragrafl3.4e Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafaél4
Documento di Ammissione

T in datal4 ottobre 2021gli azionisti Gian Luca Bolengo, Dario Grillo, Andrea Lago, Guglielmo
Manetti, Guido Pardini, Fabio Pigorini e Alessandro Valgid sottoscrittori del Primo Patto
Parasocialghanno assunto in forza deeconddPatto Parasocial&ter alia, reciproci impegni di
lock-up aventi ad oggetto le Azioni d&8econdoPatto Parasocialead eccezione delle Azioni
oggetto di Opzionésreenshog q u al or a GreehsDeesiai egencitata)ln particolare, si
segnalache ciascun paciscente, sino al termine del 36 mese succalgildata di Inizio delle
Negoziazioni, siimpegna con riferimento alle Azioni del Secondo Patto Parasociale rispetteva
da ciascuno ivi conferite a: (a) non compiere atti di trasferimento e/o dispositivi per atto tra vivi; (b
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non concludere nessun tipo di contratto derivato avente come sottostante le azioni; e (C) nd
effettuare attivita di prestito titoli, fatti salin ogni caso gli impegni assunti d@lobal Coordinator

in fase di IPOPer informazioni suSeconddPatto Parasociale si vetaSezione Prima, Capitolo

13, Paragrafo 13.4 e Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafo 5.4 del Documento di Ammissione

Alla scadenza dei suddetti impegniatk-up, non vi & alcuna garanzia che tali azionisti non procedano alla
vendita delle rispettive Azioni Ordinarie con (
delle Azioni Ordinarie stesse.

445 Risch i connessi ai potenzial. conf l itti di i n
Al cuni dei me mb r i del consiglio di ammi ni str a:i
guanto altresi Azionisti Venditori. Inoltre, BPER Banca che ricopre il ruoNaininated Adviser, si trova

in una situazione di potenziale conflitto di

compensi in relazione al ruol o assunto nell éan
Global Coordinabr, Bookrunner e Specialist si trova in una situazione di potenziale conflitto di interessi
in guanto percepir? commi sSsi oni i n rledl Gaf zfi eorntea
Coll ocamento dell e Azioni @url d ien anreigen,z i fawen 2oind n adlé

Italia. Si precisa altresi che Intesa Sanpaolo Private Banking S.p.A. e Fidelméesa Sanpaolo Private
Banking S.p.A. (societd entrambe appartenenti al Gruppo Intesa Sanpaolo) parteciperanno al
Collocamento in qualita dBub-collocatori, e per questo percepiranno commissioni.

n

nt
hb i

aei
d |

BPER si trova in una situazione di conflitto di interessi in quanto percepisce e peccepiréssioni e
compensi in relazione al ruolo di Nomad nell 6a
nel rispettivo mandato. Si segnala inoltre che alla Data del Documento di Ammissione, BPER ha in essJ
linee di credito con il GruppIntermonte per un totale accordato pari a Eumalioni.

In aggiunta a quanto precede, BPER e le altre societa appartenenti al Gruppo BPER, nel normale eserg
delle proprie attivita, ha prestato, presta, e potrebbe prestare in futuro, servizsulenra e finanza
aziendale, cos® come ulteriori servizi, o erog
del Gruppo.

Intesa Sanpaolo e le altre societa appartenenti al Gruppo Intesa Sanpaolo, nel normale esercizio delle prg
attivita hanno prestato e/o potrebbero prestare in futuro, anche in via continuativa, a seconda dei casi, tra
altri, (i) servizi ditrading, lending advisory investment bankingommercial bankingCorporate Boker,

asset management finanza aziendale favore delle parti direttamente o indirettamente coinvolte
nell 60ffert a, incluso | 0Emittente, l e societ”
servizi di investimento e negoziazione, sia per proprio conto (ivi incluse afigip&cialista e/o di supporto

alla liquiditd) sia per conto dei propri clienti, in strumenti di capitale o di debito o altri strumenti finanziari
del |l 6Emi ttente e/ o degli azionisti dell 6Emidtt e
altre part:i direttamente o indirettamente coin
controllate o collegate agli stessi, nonché in strumenti finanziari correlati a queste ultime (inclusi titol
derivati); tutti servizi a frote dei quali hanno percepito o potrebbero percepire commissioni.

Si segnala inoltre che alla Data del Documento di Ammissione, Intesa Sanpaolo ha in essere linee di cre(
con il Gruppo Intermonte per un totale accordato pBur@ 22 milioni.

IntermonteSIM, societécontrollatad a | | 6 E midopreil eusiadiecCo-LeadManagerd e | | 6 ,@dnflae r t
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facoltd di nominare ulterioBub-collocatori, e si trovain unasituazionedi conflitto di interessin quanto
ParteCorrelatad e | | 6 Emi tt ent e.

Perinformazionisi vedaSezione Seanda, Capitolo 8, Paragrafo 8.1 del Documento di Ammissione.
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5. | NFORMAZI ONI SULLO6EMI TTENTE
51 Denominazionelegh e e commer ci al e del |l 6Emi ttente
La denominazionel egal e d e | | dteEnmonte Patmets eSIM S.pdAsiglabile anche come

AINTERMONTE PARTNERSSocieta di Intermediazione Mobiliare S.mA.INTERMONTE PARTNERS
Societa di Intermediazione Mobiliare pdA; INTERMONTE PARTNERS SIM p.A0 ; INTERMONTE

PARTNERS SIM ;INTERMONTEP SIM ;IPSIM0 senza vincoli di rappresen
5.2 Luogo e numer o di registrazione dell 6Emi ttente
(LEI)

LOEmittente =~ iscritta al Registro delle I mprese
e numero di iscrizion86108080968 | | codi ce L&53600d1e9B2DEBOOE48 t ent e
5.3 Data di costituzione e durata dell 0Emittente
LOEmi t & easdci@aperaziod ed =~ st at a t2omafiza 2008dort adto debmaiza al i a
2008 a rogitodel dott. Enrico BellezzaNotaio inMilano, rep. n.71698 racc. n.13562 con I 6orig
denomi nazi olmemante idoldiad Sep.Ad i fi

In seguito, con atto ddll gennaio 2013a rogito @l dott. Giuseppe Antonio Michele TrimargciNotaio in

Milano, rep. n4875 racc. n2486 adsdinblea straordinafiamittenteh a mo di fi cat o | 6ogget
di svolgere servizi di investimento eonseguentementea pr opr i a d e n o nintennm@otd o n e
Holding SIM S.p.A. . Da wul t i md ottobreo202]1 a roditao dotd €iliseppe Antonio Michele
Trimarchi, Notaio in Milano, rep. n26091 racc. n.10985 | 6assembl ea straordin:
modi ficato nuovamente | a dneermomeiParaersiStMngs8.0.soci al e ne

La durata della Societa é statutariamente stabilita fir@lallicembe 2080e potra essere prorogata con
del i bera dell dassembl ea dei soci

54 Residenza e forma giuridica dell Emittent e,
registrazione, indirizzo, numero di telefono della sede sociale e sit@b

LOEmi tea@esxnttiet ui t a i n sbciet@ per aziods od toop € roa man dhasie al | a
La Societa ha sede legale in Milano, Galleria De Cristoforis, n. 7/8 (numero di telefof8 ¥3%15)

Si segnala che le informazioni contenute nel isiternetd e | | 6 E mwwtirtteemoritesitnon fanno parte
del Documento di Ammissione, salvo ove siano incluse nello stesso mediante riferimento.
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6. PANORAMICA DELLE ATTIVITA
6.1 Principali attivit a
6.1.1 Introduzione

I ntermonte Partners  una societ”™ di intermedi azi
(che comprende Intermonte SIM) con una consolidata presenza sui mercati dei capitali tramitieusiress

| i rBa&les & Trading , Invastment Bankgo ,Global Market®  Bigitdl Division & Advisoryp . Le quat i
business linal e | Gruppo sono s UuB(quityrResaarae, dsaV ¢ ldaamdi dhalistiut n d i
finanziari che fa capo allausiness lindiSales & Trading , | a qu aeéréhe e andidi suttazyaasi r i ¢
totalita delle societa quotate sui mercati di Borsa ltaliana.

La tabella che segue riporta la contribuzione delisiness lindiSales & Trading , Invéstment Banking,
fiGlobal Market® Bigitdl Division & Advisornp p eeserczilsaciali 2019 e 2020 e per i sei mesi chiusi
al 30 giugno 2020 e 30 giugi®©21:

Sales & Trading 14,0 40% 14,5 36% 7,7 51% 8,5 35%
Investment Banking 6,9 20% 9,6 23% 2,1 14% 6,4 26%
Global Markets 11,6 33% 13,6 33% 4,0 27% 7,9 33%
Digital Division & Advisory 2,4 7% 3,1 8% 1,2 8% 1,4 6%

Totale 34,8 100% 40,7 100% 15,0 100% 24,2 100%

Intermonte Partners é stata fondata nel 1285anni fa)con il nomefiintermobiliare Securitiede da allora,

e stata guidata dal nucleo storico di soci fondatori. Il percorso di crescita ha portato i soci opeatigef

e dipendenti) ad acquisire nel 2008 una partecipazione di controllo nel capitale della Societa e a costituire il
Gruppo Intermm nt e, accelerando |l a trasf or mamvestmeat bahle| | 6 E
indipendente dotata di un capillare accesso ai mercati dei capitali e in grado di offrire servizi di investimento

e di consulenza, posizionandosi copteyerdi riferimento nel segmento delMid & Small Capstaliane (per
maggiori informazioni sull 6evoluzione del Gruppo

Intermonte Partners si contraddistingue sul mercato italiano per il proprio modélisidesscapace di
coniugarela propriai ndi pendenza con un consolidato accesso
determinata dall dassenza di conflitti di i nteress

4 Fonte: dati riclassificati gestionali relativi agli esercizi del Gruppo Intermonte chiusi al 31 dicembre 2019 e 202@iagald32020 e 2021. Per

maggiori informazionsulle informazioni finanziarie selezionate si rinvia alla Sezione Prima, Capitate3abella riportata in Appendice al presente
Documento di Ammissione per la riconciliazionedait i r i cl a-sBER$d caon A Ndati dad,3bdcermbre020 al8 30 g
giugno 2020 e al 31 dicembre 2019
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di finanziamento, che Gruppo non intrattiene con i propri clienti, diversamente dalle banche tradizionali che,

oltre all 6erogazione del credito, prestano altres
consulenza svolti daltiGrduppm;t elréeassssee n zdad ad it rcoo ncfalnit
di essere un interlocutore autorevole siSalesger gl

Tradingo dilnvestment Bankingia per il segmento dei consulenti finanziewi,si rivolge attraverso il canale
digitale.

Il Gruppo Intermonte, soggetto a vigilanza CONS@#nite la controllata Intermon®IM é autorizzataalla
prestazionalei seguenti servizi di investimento:

(i) negoziazione per conto propricfii deliberaCONSOBN. 16524 del 24 giugno 2008 e delibera
CONSOBN. 16600 del 19 agosto 2008);

(i)  esecuzione di ordini per conto dei cliewfr( deliberaCONSOBN. 16524 del 24 giugno 2008 e delibera
CONSOBN. 16600 del 19 agosto 2008);

(iif)  sottoscrizione e/o collocamento cos@szione a fermo ovvero sulla base di un impegno irrevocabile
nei conf r on tcir daileetaCONSOBN. tLG524 mdl 24 giggno 20@BdeliberaCONSOB
n. 16600 del 19 agosto 2008);

(v coll ocament o senza i mpegno iercfr. deliberecCONSOBre1652¢ i c o
del 24 giugno 2008 e delibe@ONSOBN. 16600 del 19 agosto 2008);

(v) ricezione e trasmissione di ordirgf deliberaCONSOBnN. 16524 del 24 giugno 2008 e delibera
CONSOBnN. 16600 del 19 agosto 2008);

(vi) consulenzain materia ghvestimenti €fr. art. 19, comma 8 del D.Lgs. 164 del 17/09/2@07 delibera
CONSOBN. 16524 del 24 giugno 2008 e delib@@NSOBN. 16600 del 19 agosto 2008);

(Vi) servi zi di i nvesti mento di c hig), e)afiTUFcarr ld seguente ¢ o m
modalita operativa: con detenzione, anche in via temporanea, delle disponibilita liquide e degli strumenti
finanziari della clientelacfr. deliberaCONSOBnN. 16600 del 19 agosto 2008);

(viii) gestione di portafogli con detenzione, anche i t@mporanea, delle disponibilita liquide e degli
strumenti finanziari della clientelaf(. deliberaCONSOBN. 19075 del 3 dicembre 2014);

I ntermonte SIM presta, inol tre, tra quell.: previ
d el | 6l del&UWfai seguenti servizi accessori:

()  custodia e amministrazione di strumenti finanziari e relativi servizi connessi;

(i) concessione di finanzi ament. agli i nvestitor.i
strumenti finanziari, nellguale interviene il soggetto che concede il finanziamento;

(i)  consulenza alle imprese in materia di struttura finanziaria, di strategia industriale e di questioni connesse,
nonch® | a consulenza e i servizimpresgsncernenti | ¢

5 Per quanto concerne il mercato di riferimento e il posizionamento competitivo del Gruppo si rinvia a quanto descritigrafd Ba.1 del presente
Capitolo 6.
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(ivy servizi connessi all éemissione o al coll ocament
la costituzione di consorzi di garanzia e collocamento;

(v Ticerca in materia di i nvesti ment i ,zone @eneradel i s i
riguardanti operazioni relative a strumenti finanziari;

(vii intermediazione in cambi, quando coll egata al/l
Intermonte Partners, a sua volta, & autorizzata alla prestazione dei seguenti servizi di imeestime

(i)  negoziazione per conto proprio (cfr. delib@@NSOBN. 18645 del 12 settembre 2013);

(i)  esecuzione di ordini per conto dei clienti (cfr. delib@@NSOBN. 18645 del 12 settembre 2013);

(i)  ricezione e trasmissione di ordini (cfr. delib€@@NSOBnN. 18645 @l 12 settembre 2013);

(iv) consulenza in materia di investimenti (cfr. delib@@NSOB18645 del 12 settembre 2013);

Intermonte Partners presta inoltre i seguenti servizi accessori:

() la custodia e amministrazione di strumenti finanziari e relativi sezgimessi;

i) l'a concessione di finanziament.i agl i i nvestitor
strumenti finanziari, nella quale interviene IntermdPéetners

(i) la consulenza alle imprese in materia di struttura finanziaria, degimaindustriale e di questioni
connesse sempre nell éambito delle emissioni di coz2

Per maggiori informazioni sul quadro normativo applicabile alle attivita svolte e ai servizi resi dal Gruppo
Intermonte si veda Sezione Prima, Capitolo 8 del Documemimdiissione.

6.1.2 Descrizione delle attivita del Gruppo

Sidescrivono di seguitle attivita del Grupppchenon sono genericamente soggette a significativi fenomeni
di stagionalita, fatti salvi i periodi di bassa intensita di lavoro, quali per esempio il periodo estivo e le ultime
settimane dell 6anno sol are.

(A) Sales & Trading

Labusiness linéSales & Trading of fre servi zi di negoziazione per
conto di clienti, prevalentemente su azioni, a favore di clienti istituzionali italiani ed esteri quali banche,
assicurazioni, societa di gestione del risparmio (SGR), fondigrene altri operatori del mercato. Il Gruppo,
tramite talebusiness lingpresta altresi servizi di negoziazione per conto di terzi anche su titoli obbligazionari
(governativi ecorporate, derivati (quotati e non), sixchange Traded FUN(ETF) e sui caificati verdi

(CO2). Ai clienti — altres3 offerto il servizio di
e dell 6operativit”™ sui mer cat.i e sistemi mul til at
interonnessione  offerto sia a investitor.i i stituzi

di gestione o amministrazione del risparmetail (tipicamente di estrazione bancaria) che preferiscono avere
una interfaccia dedicata, tecnologmente avanzata e a costi contenuti e competitivi, per veicolare i loro ordini
di acquisto o vendita direttamente sul mercatobusiness lin@pera prevalentemente sui mercati italiani
quali: MTA, TAH, MOT (segmenti DomesticMOT e EuroMOT, SeDeX, IDEMHAplus, MIV, ExtraMOT,

62



Intermonte Partners SIM S.p.A. Documento di Ammissione

AIM ltalia, EuroTLX e Eurex) e ha accesso indiretto, per il tramite di altri intermediari, a tutti i principali
mercati regolamentati e sistemi multilaterali di negoziazione europei, statunitensi e asiatici, oltre che a sistemi
di best execution ossi a funzional. alla ricerca della migl
piattaforme dtrading (quali, per esempio, Bats, CKi Liquidnet, Posit, Turquoise).

Léattivit?’ di e s e c u averden & ogglde strumienti Bnandiaringuotatr $ucreencati t i
regolamentativiene prevalentemente effettuata attraverso la struttura interna alla laiegssss lingnon
prevedendo | 6abbinamento sistematico di t gundi serv
l 6attivit™ di intermedi azione pura slegata da al't

L 6 at postinarket,che comprende la fase di regolamento e quadratura di tutte le operazioni intermediate
dal Gruppo Intermontet supportata da upack officeinterno che gaantisce il corretto regolamento delle
operazionjnel rispetto delle singole scadenze.

Alla Data del Documento di Ammissione, nddlasiness linéSales & Trading oper ano 22 prof e
pressoché quotidianamente, contattano i principali ineeististituzionali italiani ed esteri presentando
opportunita di investimento mediante incontri, telefonad®mail dirette, nonché svariati altri canali, tra i quali

i servizichate messaggistica offerti da Bloomberg, oltre che canali digitali e piattafeirtuali.

Nel 2020 labusiness linda registrato ricayper Euro 14,5 milioni da oltre0D clienti, di cui i153% dei ricavi

da investitori istituzionali italiafi Dal 1° gennaio 2019 al 30 giugno 20RGruppoha organizzato oltre 520
roadshowf i s i c i o virtuald. in |Italia e all 6estero, gr a
6.300 incontri con investitori istituzionali italiani ed esteri

Equity Research

La business lindiSales & Trading , attraver deamduendo csapg ¢ i foifcfBowety i | S
Research che consiste nell 6effettuare | a copertura di
contraddistingue per una specifica attenzione alle piccole e medie imprese.

Gli analisti di ricercadel Gruppo Intermonte seguono, altresi, alcuni titoli quotati sui mercati europei
selezionati in base a temi di investimento ritenuti attraenti per gli investitori.

Alla data del 30 giugno 2021, gli analisti di ricerca del Gruppo Intermonte seguonc2aitsedieta italiane,

dicuicircail 68%Mid & SmallCag, per tali i ntendendosi quelle al
pari a oltre il 92% della capitalizzazione del mercato itaRaQuesta focalizzazione nasce da una serie di
investimenti n ri sorse professional.] dedi cate che — ini:

investitori per questo segmento era ancora modesto.

llservizodifi Equi ty Reppmesbé@nDta un pilastro fondamkental e
| avor o svol to dal |l 6ufficio studi , infatti, B St
fondament al e aes antl Eradiant tei,viotv'e drii cfh Coepsrate& Investmend at t i
Banking

Ldoatt iBguittRéseadlch &i contraddi stingue anche per | a pr

8 Fonte: Elaborazioni dehanagemenrgu dati del bilancio di esercizio al 31 dicembre 202ddl 6 Emi t t ent e .
" Fonte: Elaborazioni dehanagement

8 Fonte: Elaborazioni dehanagement
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societa medie e piccole comerdport me n s Mdnthly Mid Small Capgs e a st udi di anpf
settoriali dedicati alle tematiche di principale interesse pliidi questo segmento.

Léattivit™ di ricerca a supporto della generazi on
Gruppo Intermonte si sostanzia attraverso una molteplicita di studi pubblicati nel corso del tempo. Il prodotto
principale & rappresentato dagli studi monografici sugli emittenti quotati che esprime un giudizio di
investimento e viene aggiornato in occasione dei principali eventi societari e ogni qualvolta ritenuto necessario.
La gamma di studi &€ ampia e comprendedi fiDaily New® updategiornalieri in italiano e inglese diffusi

all 6apert ur HonthleRepome rsdtua) ,0 fine ns i | gendhitesi pegigmematon a me r
azionar i &ecioRepdri a(hnot)udiA s et t or ii@drgomenti df atualitdle dimmpadtd i s L
sui mercati). Inoltre vengono prodotti con cadenza almeno annuale studi di strategia di pit ampio respiro che
tracciano le aspettative di andamento di mercati, economia e settori con un orizzonte temporale sémestrale
partire dal 2020 | 6offerta di prodGrtaen siis t e rNe
che affrontano i principali temi normativi e di impatto per emittenti e investitori in relazione alle tematiche
ESG(Environment, Social, Gernancek di transizione climatica che stanno assumendo un ruolo crescente
nelle strategie di investimento e comunicazione.

Complessivamente, nel corso del 2020no stati pubblicati 750 report (731 nel 2019) per un totale d85.7

pagine (rispetto a 5.397 pagine del 2019), offrendo un continuo flusso di informazioni e analisi sugli emittenti
oggetto di ricerca, oltre che su analisi tematiche/settorimiaerospecifiche sul mercato italiano. Le nuove
copertureattivate nel corsdel 2020 sono state otto e concentrate sul segmento dei titoli di media e piccola
capitalizzazione. Il Gruppo Intermonte e il sieamd i ricerca sono promotor. d
i Ec c el In@mdeindtalyrichd rappresenta una delle piu imtpoti vetrine in Italia per le societa di media

e piccola capitalizzazione e | 6occasione per pote
un consolidato appuntamento per sostenere | daumen

Alla Data del Documento di Ammissiorieteamdi fEquity Researahn r i sul ta composto da
di cui |l a maggior parte con unbéelevata esperienza
infatti, oltre la meta degli analisti ha maturato piu di quindici anni di esperienzaetjuitg analystvantando
esperienze che li hanno portati a specializzarsi in taluni segmenti di mercato ai quali sono stati destinati
all dinterno del té&md pHgdity Researadne mlomio @&élt ament e qual.i
favorisce opportunita di costardggiornamento professionale. Sono favorite attivita di inserimento di giovani

l aureat. anche attr av stagsirocollabdrazioneicanammaree uréversita italiareer ¢ o r
Quattromembri deteamhanno recentemente partecipato alla préai@ione di un corso di approfondimento
dedicato alle tematiche ESG organizzato dal Politecnico di Milano e da CFA ltalia conseguendo un diploma
di partecipazione. Sono inoltre sovvenzionatidiendenti interessati costi per sostenergli esami di
certificazione internazional€FA (Certified Financial Analyst)

Il teamdi fiEquity Researah c ol | abora da diversi anni alla stesu
la School of Managemenrella facolta di Ingegneria del Politecnico di Milam@uaderni diricerca, giuni

ormai alla quinta edizione, si incentrano su tematiche particolarmente rilevanti per il mercato azionario italiano
e vengono presentan occasioni ufficiali ricevendasalto mediato.

Tra i riconoscimenti ottenuti daéamd i Equity Researah f i gur ano di ver si ricon:
classifiche redatte dBefinitiv StarMine Analyst Awardshe giudica, con criteri oggettivi e quantitativi, le
principali case diicerca azionaria in Europa per accuratezza delle stime e performance delle raccomandazioni
nel 2020 il Gruppo Intermont & aggiudicato il primo posto nel settéirencial servicese il secondo posto

nei settoriautomotivee utilities, nel | aTopsStoekiPachkess el ati vo a@érformanger evi s
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L éEQuity Researah d e | Gruppo I ntermonte si posi zi ona, i
classifiche redatte dastitutional Investor$ Italian Research Teain base al voto esprasslagli investitori
istituzionali accreditati.

(B) Investment Banking

Attraverso labusiness lindiinvestment Banking i | Gruppo I ntermonte offre
consulenza, principalmente rivolti a societa quotate di piccola e ragitalizzazione, nonché a societa
private italiane. Le attivita svolte possono essere ricondotte alle seguenti principali aree:

a1 Equity Capital Markets (ECM)

Attivita svolta principalmente in relazione a operazioni di quotazione in borsa, sia sul megodéonentato

MTA sia sul mercato non regolamentato AIM Italia, aumenti di capitale, collocamenti di azioni presso
investitori, offerte pubbliche di acquisto o scambio, che vengono svolte rivestendo, a seconda dei casi, il ruolo
di global coordinator, sports, nominated advisetei consorzi di collocamentanderwriterdegli aumenti di

capitale e intermediario incaricato del coordinamento della raccolta delle adesioni per le offerte pubbliche di
acquisto o scambi o. Oltre alla raccolta di capit
acquisto sul mercatdi quote rilevanti di societa quotate attraverso meccanismi di offerta a investitori
istituzionali denominaté.ccelerated BookBuildinABB) e Reverse Accelerated BookBuildifiRABB), che
consentono al venditore di trovare domanda per quote in venditguistac offrendo ai compratori uno
sconto/premio legato alla maggiore o minore liquidita del titolo in relazione alla quota oggetto di
collocamento/acquisto.

1 Debt Capital Market{DCM)

Attivit”™ di consul enza nel | afosna teanitatmiglioee pér e BSEgenzeo v v e
finanziarie del cliente, e in servizi di collocamento di strumenti finanziari di debito e/o prestiti obbligazionari
offerti sia al pubblico indistinto sia a investitori istituzionalit t i vi t ~ di consul enza fi
raccolta di capitald@ di levkraded bwoutM&A | fihnabzzamdnti da parteldi o p e
operatori tradizionali (banche) e operatori alternativi (investitori istituzionali, so@sigueativeetc) e alla
valutazione della struttura finanziaria ottimale delle societa.

1 Corporate Broker e Specialist

Attivit”™ di consulenza a societ”™ quot eqgtitgstopyaelte | o s
societa presso gli investitori e assistenza nella preparazione di documentazione rivolta alla comunita finanziaria
e, pi %% in general e, nel rapporto tr amanagemsndegli et ©~
emittenti quotati e mant or aggi o del |l 6andamento di mer cato deg

possono estendersi al sostegno alla liquidita dello strumento finanziario mediante esposizione di proposte di
acquisto e vendita, nel rispetto della normativa, anchelawgntare, applicabili ai relativi mercati di
guotazion&

a1 M&A e Advisory

Attivita di consulenza, prestata in favore di cliecirporate (societa e/o relativi azionisti di riferimento,
guotate e non quotate), pliivate equity house istituzioni finanzia i e nel | dambi t o di ope

9 Alla data del 30 giugno 2021 il Gruppo Intermonte ha in essere contri@tirgorate Brokeio di Specialisicon circa50 societa.
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scissione, cessione e acquisizione, ivi inclusa la valutazione delle dacigttn e | | 6 ambi t o del |
operazioni e | 6emi ssione di par er i fdiinescopini@,reui t ”
operazioni di ristrutturazione del capitale di societa industriali e finanziarie.

Alla Data del Documento di Ammissione ndblasiness linéinvestment Bankirtigoperano 15 professionisti,

la maggior parte dei quali ha maturato una precedente eggzeiteprincipali banche di investimento italiane

e internazionali. Negli ultimi 10 anni lusinesslindha r appresentato unoéi mporta
Gruppo Intermonte ed e stata caratterizzata da un significativo ampliamento dei servizotifeedthe da un

rilevante incremento del numero di professionisti dedicati.

Nel 2020 labusiness lindna registrato ricavi per Euro 9,6 milioni, prendendo parte ad alcune tra le principali
operazioni di finanza straordinaria realizzate in Italia, offrendo i suoi servizi anche a investitori esteri di alto
profilo.

(C) Global Markets

La busi GlemldMaketdbon o fif re ai clienti del Asseulpsg(aziodi,nt er m
obbligazioni, valutecommoditiesderivati ed ETF) attraverso attivita di negoziazione in conto proprio e di
intermediazione che permettono agli investitori di conzzatie le decisioni prese anche sulla base delle

i ndi cazi onkEquitstRdseartabe a m d i i
Labusiness linéiGlobal Market8 c ompr ende bdsineser se aree di

Client Driven & Market Making si tratta di attivita di negoziazione caratterizzate da un livello di rischio
molto basso in quanto gli strumenti finanziari vengono generalmente acquistati e ceduti nel corso della
medesima giornata di Borsa, limitando quindi il rischio di esposizi@t& m strumenti finanziari a fine
giornata, oppure coperti con strumenti altamente correlati che ne limitino sostanzialmente il rischio di mercato.
In queste attivita ibook di proprieta operano in contropartita diretta su ordini di clienti presentando
generalmente un saldo a fine giornata quanto piu basso possibile o pari a zero (per esempio: i) acquisto diretto
da un cliente di un titol o che, nell 6arco dell a s
i) acquisto direttodaundint e di una opzione americana e, nell o6
opzione europea con caratteristiche analoghe sul mergatenolutaa un altro cliente ; iii) acquisto di un

titolo governativo sul mercato controbilanciato dalla contdstante vendita di un titolo con caratteristiche

simili, per beneficiare del differenziale positivo tra i prezzi/rendimenti implitig)attivita svolte in tale area
dellabusiness lineonsistono, principalmente, in:

a) Market Making: attivita di market méing su derivati azionari (opzioni americane, europesngle
stock futures u i principald] component.i del |l 6i ndice FTS
principal i tEurédcelsu titoleobbligaziorari godeenhtivi @ attivitaldjuity providersu
titoli azionari esponendo in maniera continuativa proposte di acquisto e vendita su tali strumenti al fine
di sostenere la liquidita nel rispetto dei parametri stabiliti dalle disposizioni regolamentari applicabili ai
singoli mercati di quotazione

b) ETF Trading: attivita di negoziazione sulle principali piattaforme di negoziazMié&, su strumenti
passi vi guotat.i ETF/ ETC c h eETBliatati guhrercaticegolaméntatc c e s ¢
europei e al mercato primario tramite modalita djomazioneon o off exchangehe rispondano alle
esigenze piu disparate degli investit®®FQ, NAV eto);
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c) Fixed Income attivita di collocamento di intermediazione di titoli di debito volta a offrire alla propria

clientela la coperturaditutte lefasidé 6 at t i vit”® su reddito fisso, d :
all 6i nt er poepdrateegovementbendt al i ani ed esteri sul mer
di market making L 6 a tatvisaryisulla struttuirazione e collocamentacdrporate bondtompleta

| 6of ferta in modo da supportare il clientgeg in t

d) Specialist attivita di operatore specialista su azioni negoziate sui mercati MTA, MTA STAR e AIM
con la finalita di sostew della liquidita nel rispetto dei parametri stabiliti dal gestore e delle disposizioni
normative applicabili ai singoli mercati di riferimento. Tale operativita € regolata da un contratto tra
| 6emi ttente ;e I ntermonte SI M

e) Electronic Trading & ExecutionService il teamfornisce soluzioni di accesso elettronico ai mercati
globali attraverso una gamma di piattaforme e interfacce tecnologicamente avanzate che permettono la
connessione ai principali mercati finanziari con elepatdormances a costi contarti.

Proprietary Trading o attivita di negoziazione in conto propri&ono attivita caratterizzate da un grado di
rischio piu elevato, benché costantemente monitorato dal dipartimenisk dhanagementin quanto gli
strumenti finanziari possono rimaneg bookdella societa anchwvernighte pertanto i portafogli di proprieta

sono soggetti alle oscillazioni di prezzo degli strumenti in posizione. Le attivita di negoziazione in conto
proprio svolte dal Gruppo Intermonte comprendono prevalentemente dpeavan iClient.Ddvero fia f r ont
delle quali il Gruppo Intermonte non assume alcun rischio di mercato, in quanto hanno per oggetto alcune
specifiche classi di strumenti finanziari (per esempio opzioni su titoli o indmigorate bona ancora ETF)

per i gual i |l e oper azbookdi tprampsitane attilr Gveppo |l
immediatamente cedute ai clienti che ne hanno fatto richiestaadihg direzionale invece, come sopra

ri port at o ,sunziamerddum risthio meréai she prevede che le posizioni di volta in volta prese sulla
base di specificltoekdst pabpgi etiéstdtehbasabciet”

Le attivita svolte in tale area delasiness lineonsistono, principalmente, in:

a) Trading Volatilita : attivita volte a sfruttare opportunita di investimento derivanti da analisi proprietarie
su superfici drelativeodlua t i | i t ~ in ottica n

b)  Risk Arbitrage & Special Situationattivita volte a sfruttare opportunita di investimento derivda
operazioni sul capitale e/o altre operazioni o eventi straordinari relativi a societa quali, per esempio,
aumenti di capitale e offerte pubbliche di acquisto e/o scambio;

c) Trading Algoritmico : perseguito tramite algoritmi decisionali proprietaridibsu analisi quantitative
standarde innovative, volto a catturapeenddi fondo sui mercati come la sostenibilita, cambi strutturali
nelle fonti energetiche, innovazioni tecnologiche, invecchiamento della popolazione o scarsita di risorse;

d) Trading Direzionale attivita su azioni, derivati, obbligazioni ed ETF volte a eseguire strategie di
investimento basate su analisi fondamentale, analisi tecnica e/o notizie su societa emittenti e/o notizie
sensibili al mercato.

In termini di gestione del rischid) la r Glabal KMarket® vi ene costantemente monit
risk managementl quale verifica il rispetto di tutti i limiti predefiniti a livello di singolo parametro di rischio,

0, piu in generale, livello dvalue at risk(VAR), indicatore di rischio comunemente usato da tesorerie,
portafogli proprietari di banche e in generale dal mondo degli investimenti che misura la perdita massima
attesa giornaliera dalle posizioni in portafoglio al verificarsi di ipotesi fortemente geralia somma delle
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singole posizioni in corso, oltre che una periodica analisitrdiss tesulteriormente peggiorative che si
aggiunge avAR.

La business lindiGlobal Market® , all 6interno della quale | avorano
con una media di oltre 20 anni di esperienza, nel 2020 ha generato EumolibBy di ricavi, di cui le attivita

Client Driven & Market Makindnanno rappresentato il 94% del totale ricavi mentre quelle le attivigdiig
direzionale solo il 6%.

(D) Digital Division & Advisory

La business linéDigital Division & Advisor é stata creata nel 2019 e comprende:

a) la fornitura di servizi e contenuti finanziari attraverso canali digitali a clieng&l dei principali
operatori domestici nétading onlineattraverso il marchio Websifattivo dal 2000);

b) la fornitura di servizi di consulenza, soluzioni di investimento e formazione attraverso i canali digitali
(APP, webinap dedicato ai consulenti finanziari grivate bankerattraverso ilbrand TIE (The
Intermonte Eye

c) la fornitura di servizi di consulenza su portafogli, direttamente, attraverso mandati di gestione o,
indirettamente, attraverso rapportiativisorya strutture di gestione girivate bankingo tesorerie di
aziende.

Si descrivono nedeguito i servizi resi attraversobasiness linén parola.

a) Websim: la presenza del Gruppo Intermonte nel canale digitale nasce nel 2000, con la creazione di
Websim brandattivo nella consulenza e nella fornitura di servizi a investigbail clienti dei principali
brokerdigitali, tra i quali FinecBankS.p.A., oltre che di altri canaiétail di importanti realta bancarie.

Il segmento debrokeronlineha avuto in Italia una crescita molto importante fino a rappresentare oggi
circail 30% dei volumitotali intermediati sul mercato italiano.

(! team di Websim rielabora i contenut.i del |l a ri
clientela istituzionale, semplificandola e traducendola in italiano, per una utaitenon professiora e
aggiungendo contenuti di maggi ore interesse, guae

managementlelle societa. Grazie alla presenza consolidata e piu che ventennale di Websamdl & in
particolare conosciuto presso i clierdtail di FinecdBankS.p.A. (pari aad oltre 1,4 milioni di clienti, come
risulta dal comunicato stampa di FinBamk S.p.A. pubblicato in data 7 settembre 20@1i)si aggiungono
altri brokeronlineche si avvalgono di tali servizi.

Ad oggi Websim vendesuoi servizi sia direttamente a utergiail tramite abbonamentB@C), sia a soggetti
istituzionali B2B) che forniscono informativa e contenuti finanziari ai propri clienti, sia, infine, a emittenti
quotati che hanno interesse ad aumentare la prapiiita presso il segmentetail, vi sta | 6i mpor
esso ricopre sui volumi totali intermediati sul mercato italiano.

b)  Advisorye Gestione: la divisionAdvisory& Gestione € stata costituita nel 2016 e offre sia servizi di
gestione (mediante maati di gestione diretta o in delega), sia servizi di consulenza in materia di
investimenti (mediante consulenza su portafogli) a clienti istituzionali nel mongwidae banking
La gestione in delega € concentrata su Intermonte SIC2d¢iété d'Invessement a Capital Variable
che investe prevalentementedarporate bonded equity europee, con una particolare attenzione su
emittenti italiani, con una strategia flessibile. Inoltre, la divisione ha assunto negli anni alcuni incarichi
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di consulenza suqgptafogli prevalentemente in azioni italiane da parte di alcune struttyreveie
banking oltre che di consulenza su gestione di liquidita o strategie specifiche da tesorerie di aziende.
Infine, la divisione offre servizi di consulenza a strutturerligge banking con portafogli tematici e si

sta specializzando sempre piu su tematiche ESG.

c) TIE (The Intermonte Eyeé ilbrandc r eat o nel 2019 che completa 1|06
e dedicato a consulenti/promotori finanziagprvate banker L6éidea strategica d
della crescente domandaadivisoryspecializzata e indipendente proveniente dal mondo dei consulenti
finanziari, alle prese, da una parte, con gli obblighi di trasparenzadttiradpartire dal 2018 dalla
MiFID Il (per maggiori informazioni in merito si veda il Capitolo 8 del Documento di Ammissione) e,
dall é6altro, con |l a crescente domanda di consul e
di fascia media e medialta che si sta abituaoa utilizzare sempre piu i canali digitali. Questa esigenza
ha sub3to unodoulteriore accel er-49dche meabituato clisnd g u i t

privati, da una parte, e i consul entDauynapasad, | 6 al
infatti, i clienti mostrano un bisogno crescente di avere servizi di consulenza finanziaria professionale,
anche attraverso canal. digitald@ di i mmedi at a

finanziari sono sempre pipisiti ad ampliare la gamma di servizi di qualita offerti, soprattutto al fine di
incrementare i ricavi generati delle commissioni di consulenza sulle masse amministrate, che pesano
circa il 30% circa del totale attivi in gestidfeTIE si inserisce, pertém, in questa fascia di mercato,

non coperta dalle altre aree di attivit?® di I
soluzioni di investimento, analisi e contenuti educativi, nomaginarproposti ricorrendo a vari canali

sia interni (APP dedicata TIEmailing list proprietarie), sia esterni (quali le piattaforme pubbliche e
social tra cui e soprattuttbinkedin oltre che le piattaforme di clientipartner). Un ulteriore canale di
crescita viene dall 6i nvia vileD maudib che remdone la Isttategiau t i
commerciale ancora piu attraente. Il posizionamentoadiisor indipendente fa del Gruppo
IntermontéTIE un interlocutore particolarmente credibile per i consulenti finanziari che, anche in ottica

di crescate tlasparenza imposta dalla MiFID, Il b e n e f ieducadiomreces$arid ¢ d un utile

flusso di informazioni da parte di TIE e, si ritiene, che siano cosi maggiormente disposti a valutare le
soluzioni di investimento proposte.

Il GruppolIntermonte, nel awtesto dellebusiness linéiDigital Division & Advisory, ha siglato nel secondo
trimestre 2021 unpartnershipcon la societa QCapital, finalizzata a strutturctd dealper investire nelle
Mid-Small Capstaliane.

Le societatarget sono aziende italiane, gia quotate in mercati regolamentati o prossime alla quotazione,
caratterizzate da un eccellente posizionamento di mercato in settori a elevata redditivita, interessanti
opportunita di crescita e posititnenddi lungo periodo. Iktaglio medio atteso dei singoli investimenti, volti

ad acquisire partecipazioni azionarie di minoranza, potra essere compreso tra i 10 e i 30 milioni di Euro, con
un orizzonte temporale di®4 anni e nt r cexitdsl investineeatil potrarma@esge sialinfacquisto

di partecipazioni di azionisti che non siano in grado di ligtédl proprio investimento indssa, nel caso di
societa con flottanti limitati, che in aumento di capitale da dedicare a piani di investimento e di crescita delle
azienddarget(sia per linee interne che per acquisizioni).

Le operazioni di investimento saranno organizzatelith deale s ar anno sottoposte a
consolidatanetworkdi investitori professionalifamily officee imprenditori vicini ai due prontori. Qualora

10 Fonte: Assoreti.
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| 6i nv e senga approvato, sia il Gruppo Intermonte che QCapital investiranno nel sihgoldeal

Léaccordo fra il Gruppo Intermonte e QCappatmel met |
in un interessante segmento di mercato poco coperto da altri operatori istituzionali. Il Gruppo Intermonte,
grazie al proprio ruolo dnvestment banitaliana indipendente di riferimento nel segmento ddilg & Small

Caps si occupera prevalentementdlaeicerca delle opportunita di investimento e della individuazione di
potenzial. investitori, m éackgnoundded @repp foridatdri ,nepriyatea z i e
equitye nel | 6 or g dubidenlzatzibuicarala vatlifazione induisle ed economica delle diverse
opportunita di investimento e alla strutturazione societaria e finanziaria dei siegbli

QCapital =~ una soci et "clubdead priwate aquitgst PM italiageaRondatezdaz i o n
Stefano MiccinelliRenato Peroni, Massimo Busetti, Giovanni Pedersoli e Francesco Niutta, QCapital vuole
essere una realta strutturata e stabile che punta a effettuare un numero massimo indicativo di due investimenti
all 6anno attr av eciulsdealdh gragorregaaumairere zcansolidatandeinvestitori professionali,
family officee imprenditori. llteamdei soci di QCapital vanta urack recordpluriennale in operazioni di

private equity alcuni dei quali come investitori, altri come consulenti strategic@visordi M&A.

Ripartizione deiricavip er | 6 €@2@ perctipotgiacdi cliente e nazionalita
Clienti Corporate Clienti
25%1 Istituzionali *

75%

Clienti Esteri 2 Clienti Italiani 2
0,
33% 67%

ORi partizione dei ricavi perDigitabDivisienr&Advisoryo 2020 cal col ata al netto del

@ Rapporti calcolati al netto delle attivita di arbitraggio.
6.1.3 Fattori chiave di successo
LOEmittente ritiene che i princiopal: punt i di for

(A) SIM indipendente con una riconosciuta specializzazione sui mercati dei chjtisdiani
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A Modello dibusinessnico e diversificato che coniuga una totale indipendenza con un capillare accesso
ai mer cati dei capitald@i italiani, al par.i del |
livello globale.

A Trai principali operatorsul mercato italiano e punto di riferimento per gli investitori istituzionali, con
un posizionamento ril evant elnvastmént Bankingograttutta cord e i p
riferimento al segmento delle piccole e medigade italiane e con interessanti prospettive di crescita
nel settore della consulenza su investimenti attraverso il canale digitale.

(B) Management |l egato all dazienda e con forte spir
settore e lunga anziatd in azienda

A Management teaimcentivato a supportare e perseguire la crescita della Societa grazie a un meccanismo
di partnershipe allineamento degli interessi di lungo periodo e la cui anzianita nel Gruppo rappresenta
un fattore distintivo nel dialogoon gli investitori e le aziende. La stabilita del personale, e in particolare
deisenior managerappresenta infatti un fattore di fiducia e stabilita per gli investitori.

A Teamdi professionisti con comprovata esperienza nei settori di attidiin@ruo investimento nella
formazione di giovani, ai quali si intende trasmettere la cultura aziendale.

(C) Equity Research & Brokerage di primario standing, con forte posizionamento sul segmento dele mid
small caps italiane

A Forte posizionamento sul segmento delidsmall capgjuotate italiane, sia a livello di ricerdadme
prodotto dedicato a questo segmento fin dal 2013) ci8alds & Trading(supporto alla liquidita e
attivita di specialista €orporate Boker).

EquityResearcte Sales & Tradingspesso nei primi posti delle classifiche di setfore

Profondaconoscenza dei mercati dei capitali che consente di cogliere le opportunita di crescita del
mercato italiano.

(D) Gamma completa di prodotti e servizi di Investm&ainking con elevato potenziale di crescita

A Tra i pochissimplayerindipendenti in Italia a offrire tutti i principali prodotti e servizildvestment
Banking

Forte posizionamento nei serviziatjuity capital markeper le medie imprese italiane.

Polo d attrazione per professionisti, con elevate competenze techiche e altamente specializzati,
intenzionati acondividere un progetto imprenditoriale di crescita.

(E) Trai primi a specializzarsi nel segmento dei contenuti finanziari online e possibilita di de@sel
segmento dell éadvisory digitale e specializzate
a tesorerie di banche

A Partnerdi riferimento nella fornitura di servizi e contenuti finanziari ai principaline brokersretail
fin dal 2000 (FinecBankS.p.A.) con ilborand Websim.

11 Fonte:Extele Refinitive Starmine Award
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A Opportunita interessante di sfruttare il bisogno da parte delle reti di promotori finaqzigate banker
di ricevereadvise formazione e consulenza indipendente attraverso i canali digitali psodedbrand
TIE (The Intermonte Eye

A Struttura diAdvisorye Gestione a supporto di clientela istituzionale piu tradizionale che puo sfruttare
anc he hetwarkdpcontatti di Intermonte nel mondo delle aziende (gestione di tesorerie, mandati
di gedione contargetESG specificigtc).

(F) Business model diversificato con storicamente una solida performance finanziaria

A Basso assorbimento di capitale e flessibilita nella struttura dei costi hanno consemgiod-tecorddi
performancepositive nelcorso degli ultimi anni.

A Progressiva diversificazione dei ricavi finalizzata alla crescita e alla stabilizzazione dei ricavi operativi.

Benchmarkingsulla solidita finanziaria i paragone del CETlratioa | | 6 eser ci zi o 20 2

[ J
Intermonte  n——— 27,29
Peer | o 20,4%
Peer o — 14,5%

Average for Italian
banks’ I 16,1%

Average for Italian
financial companies’ N 17,6%

Fonte: Dati pubblici

Note: 1.Include Intesa Sanpaolo, Unicre@tp.A, Banco BPM S.p.ABPERBancag CredemS.p.A.e Banca Profilo
S.p.A; 2. Include Intermont&IM, EquitaSIM S.p.A.Mediobances.p.A, Intesa Sanpaolo, Unicredi.p.A, Banco
BPM S.p.A.BPERBanca, CredentS.p.A.e Banca ProfiloS.p.A.

Benchmarkingsulla profittabilita i par agone del ROE all 6eserci:

I 12,
® Intermonte 12,5%

8,6%
Peer 1 | 15,0%
11,9%
Peer2 NN ©,2%
8,3%
Average for Italian banks™ I 4,1%
6,5%
Average for Italian
financizl companies* I 6,8%
7.5%
2020 @ 2019

Fonte: Dati pubblici

Note: 1. Include Intesa Sanpaolo, Unicre8ip.A, Banco BPM S.p.ABPERBanca CredenS.p.A.e Banca Profilo
S.p.A; 2. IncludelntermonteSIM, EquitaSIM S.p.A.Mediobances.p.A, Intesa Sanpaolo, Unicreds.p.A, Banco

72



Intermonte Partners SIM S.p.A. Documento di Ammissione

BPM S.p.A.BPERBanca CredenmS.p.Ae Banca ProfiloS.p.A; 3. Dal confronod e | ROE a2020éstadoer ci z i
esclusdUnicreditS.p.A,inquantoha c¢chi uso | 6esercizi.o 2020 con un

(G) Forte sensibilita ai temi ESG
A Significativo investimento della ricerca su tematiche ESSEpporto degli investitori e delle aziende.

A Formazione specializzata per unabastinik$G delPaitecnicot i d e
di Milano, dipartimento di Ingegneria Gestionale.

Programmi futuri e strategie

La Societa ritiene che la miglior strategia di sviluppo del Gruppo Intermonte sia da attuarsi attraverso quattro
distinte linee di aziongenerali, ossia:

A rafforzare il posizionamento strategico comlayer di riferimento indipendente con consolidata
esperienza edxpertisesu realta aziendali e mercati dei capitali italiani;

A completare la struttura aziendale attraverso ingressi selezgmaseguire lgolicy di crescita interna
del personale con elevato potenziale;

mantenere ifocusdi tutte lebusiness linsul mercato dell®lid & Small Cag italiane;

investire sul potenziamento dei canali digitali a favore delle fasce di cligrtaie dei consulenti
finanziari.

Di seqguito i programmi futuri e le strategie declinate per ciasousiaess line

(A) Sales & Trading e Global Markets

LOEmittente ritiene che i progr ammi f u businags line | e
fiSales & Trading @lobél Market¢ si ano da attuar si attraveyrimo | e
primissal mant eni mento del posizionamento di spicco a:

per clientiistituzionali:

A sviluppare la propria presenza nelle attivita di intermediazione relative agli strumenti di debito e su altri
prodotti finanziari quali, per esempio, ETF e derivati;

A mant ener e basso itrhdingdirezionalp o e d c dnreitesasnkentaae ilgppesd delfe
at t ichentdriveron;

A essere costantemente flessibild.i nei processi di
mercati;
A mant enere costante | 6investimento i rompeétivaneo!|l o0 g i

attraente per i clienti.

Con riferi menBquty Resebrdmat t iavictui diunfZzi one preval ente
che caratterizzano le alteisinessline e i n par Sdles & Tradn@, qlu@E mene theint e r
programmi futuri possano essere caratterizzati dalle seguenti iniziative strategiche:

A ampliare la copertura suliid & Small Cagitaliane quotate;
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A gualificare ulteriormente il servizio di ricerca con un focus sulle tematiche ESG, di supjgodd
investitori che a emittenti;

A aumentare le opportunita diossselling attraverso una intensificazione della collaborazione con le
business linéinvestment Bankirtg [Rigitdl Division & Advisono .

(B) Investment Banking

Con riferimento allabusinessihe filnvestment Banking, | 6Emi ttente ritiene <ch
sviluppo possano contribuire al consolidamento e al progressivo ampliamento di tale area di attivita:

A i ncrementare l dattivit?’ s u operazioni straord
riferimento raggiunto e altres?® graziMd&&mdldéaume
Caps;

incrementare il numero di professionisti detlica

ampliare i servizi offerti anche attraverso il collocamento di apposite risorse su specifici settori, in
parti c advsarye sul | 0

A sfruttare la crescente domandaadiisoryindipendente, favorita anche da una normativa sempre piu
attenta ai diritti élle minoranze quotate.

(C) Digital Division & Advisory

LOEmittente ritiene che | e s e g besimdsslinéDigitalDivisian& v e st
Advisono, possano influire sullo sviluppo di tale ar:¢
rappresentare una rilevartasiness linelel Gruppo:

A sfruttare la crescente domanda di consulenza indipendente generataainctutamenti indottiadla
MiFID Il che ha introdotto obblighi pit stringenti sulla qualita del servizio da offrire alla clientela che
sta generando una crescente domanda\dsory

A il crescente utilizzo dei canali digitali, certamente accelerato dopo la pandemia da -C@\&Din
ulteriore volano di crescita per la divisione;

A la vicinanza con molti emittenti quotati permetteanassselling di servizi diadvisoryanche su aree
(come la gestione di tesoreria) su cui finor@nlippo non ha investito.

Evoluzione degli iscritti alla rubrica Evoluzionefollower TIE

settimanale ¢Caff con | despertoe
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11.840
>10.000

gen-19 gen-20 gen-21
lug-20 ott-20 gen-21 apr-21

Cumulato iscritti
Fonte: dati societari
6.1.4 Indicazioni di nuovi prodotti e del relativo stato di sviluppo

La Societa include tra le proprie attivita quella diretta allo sviluppo di nuovi servizi. Pur non avendo assunto,
alla Data del Documento di Ammissione, alcuna deliberazione vincolante in tal senaoagementtiene

che il possi bilfd eampal i ameantavedslol &d | anci o di nu
possa ragionevolmente rappresentare una significativa opportunita di crescita per il Gruppo.

6.2 Principali mercati

6.2.1 Mercato di riferimento, posizionamento competitivo etrend nei mercati di riferimento del
Gruppo

Il presente paragrafo illustra | dandamento e | e d

Le quattrobusiness linelel Gruppo Intermonte operano in 3 mercati:

(A) Attivita di Intermediazione (Sales & Tradinge Global Markets): nel comparto dell 6
azionaria, dei deri vat. azionari, dove detiene
di obbligazioni governative e corporate ed ETF, con focus su clientela istituzionale sia italiana che
estea;

(B) Investment Banking nei servizi dilnvestment Banking dove i | Gruppo offre

servizi, tra i qualEquity Capital MarketsDebt Capital MarketsM&A e Advisory;

(C) Digital Division & Advisory. n e | | & Aaretiidigomoyori finanziari grivate bankersattraverso
canali digitali, oltre che fornitore di contenuti finanziari nei confronti di clisgttil anche dei grandi
brokeronline come FinecBankS.p.A.

Settore Equity Researcholtre ai precedentinercati, il Gruppo Intermonte compete anche nel segmento
d e Equity Researcidove offre studi, ricerche ed analisi su quasi tutti i titoli quotati presso la Borsa Italiana.

Nel corso del primo semestre 2021 il mercato azionario italiano ha proseguatalipositivo di ripresa dai
minimi del 2020, con i principali indici di mercato che hanno regisfpatformancepositive rispetto alla

P

chiusura dell 6anno precedente: PFISE MIB (+12, 9%),

12 Fonte: Borsa Italianavionthly Updategiugno 2021
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La performancepositiva dei mercati € ftto sia del crescente ottimismo sugli effetti della campagna vaccinale
contro il COVID-19 che delle politiche fortemente espansive attuate dai governi a livello mondiale. A questo

S i aggiunge anche una maggi or eanantna ¢ Mario Draghipl®rimo t i c a
Ministro, evento che e stato interpretato positivamente dagli investitori istituzionali, soprattutto esteri.

Nei primi sei mesi del 2021 il controvalore totale degli scambi per conto terzi sul mercato MTA di Borsa
Italiang pari in valore assoluto a Euro 213 miliardi, € cresciuto del 7% circa rispetto al medesimo periodo del
2020 (Euro 199 miliardi), mentre il numero dei contratti scambiati, pari a circa Euro 30 milioni, & calato del
4,6% (s Euro 31,2 milioni).

(A) Attivita di intermediazione (Sales & Trading e Global Markets)

LOEmi ttente ha consolidat o n el brdkeragetvavdrsala prestazionei a p 1
di servizi di negoziazione in conto terzi, prevalentemente su azioni, per la clientela istituzionale, sia domestica
che internazionale.

Nell dambito di tale attivit”™, i princiepalki baocber
e quelle specializzate ndtading onling , societ?” doéintermedi azione m
déintermedi ar. esteri attivi sul mer cato primari o

significativo livelo di concentrazione, con i primi 5/10 operatori per conto terzi che rappresentano,
rispettivamente, il 55%/73%del mercato al 30 giugno 2021.

Dopo una forte crescita nel 2020, anno che é stato impattato da dei picchi di volatilita straordinaria toncentra
sul primo semestre in seguito al crollo dei mercati causato dalla pandemia da-C@MIDnercato del
brokeragein Italia per conto terzi ha osservato una ulteriore crescita in termini di volumi intermediati su
azioni nel corso del primo semestre 2021.

Evoluzione volumi intermediati in conto terzi sulmercato MTA (Euro miliardi)

460
350 361
311
199 213
2017 2018 2019 2020 1° semestre 1° semestre
2020 2021

Fonte: Assosim 46°, 47°, 48°, 49° rapporto sui dati di negoziazione delle Associate Assosim

Ranking brokerper volumi intermediati in conto terzi sul mercato MTA (Primo semestre 2021)

13 Fonte: Assosinm¥9° rapporto sui dati di negoziazione delle Associate Assosim
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18.0% jm————- |
! 1
1
13.7% ! :
1
1
9.3% . :
7% 6 0% : '
.0% 1
4.8%  44% 42% | 3.1% !
I I L2111
I . 1%
l l | . ! -
1
Online  Comm.  Comm. Equity Comm.  Online Comm.  Comm. :In‘rermon‘rel Comm.  Comm.
Retail Bank Bank Broker  Bank Retail Bank Bank | Bank Bank
Bank Bank 1 |

Fonte: Assosind9° rapporto sui dati di negoziazione delle Associate Assosim

Particolarmente significativo & il risultato ottenuto sui volumi intermediati per conto terzi sul mercato AIM
Italia, dove Intermonte ha visto migliorare la sua quota di mercato di quasi 200 punti base passando dal 6,2%
del 30 giugno 2020 al 8,2% del 3@ugno 2021, a conferma della sua vocazione sul segmentordeisenall

caps

Ranking brokerper volumi intermediati in conto terzi sul mercato AIM lItalia (Primo semestre 2021)

18,8% I’ “““ |
16,5% 1 :
1
! |
1
1
o, 1
10,5% g 79 . !
84% 1 82% .
1
1 0
: : 5,6% 5,1% 4,6%
1
e
! ! | -
Comm. Online Comm. Comm. Equity !lntermonte : Comm. Online Comm. Comm. Equity
Bank RetailBank Bank Bank Broker:_ I Bank RetailBank Bank Bank Broker

Fonte: Assosim 49° rapporto sui dati di negoziazione delle Associate Assosim

In termini di posizionamento nel contesto competitivo, Intermonte SIM si € classificata spesso nei primi tre
posti nei sondaggi condotti presso investitori istituzionali domestici ed internazionali per la qualita dei servizi
di intermediazioneSales Trading & Execution sui titoli italiani.

Classifica 20162019Extel i All Brokerage Firms(ltalia) : posizione di Intermonte SIM

2016 2017 2018 2019
Italy Equity Sales 3° 2° 3° 3°
Italy trading Execution 2° 1° 1° 1°
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Fonte: Extel Survey$

Nel | dambi t o brdkerhgk ibGruppoilnteimrite swblige anche attivita di negoziazione in conto

proprio e di ricezione e trasmissione di ordini,
in conto proprio riguarda prevaleemente la negoziazione di titoli azionari, obbligazionari e di prodotti
deri vati Ssu azioni ed indici market makesui .d el & Fmit ti t esrut

FTSE MIB e sui principali titoli azionari italiani.

Proprio in virtu delh sua attivita dmarket makersecondo la classifica Assosim sui contratti negoziati per
conto proprio, Intermonte alla data del 30 giugno 2021 risultava terza nel segmento delle opzioni su indice
(quota di mercato 4,2%), quinta nel segmento delle opsiwrizioni (quota di mercato 4,1%) e prima nel
segmento dduturessu azioni (quota di mercato 19,0%).

Opzioni su indice contratti negoziati conto proprio (talia - Primo semestre 2021)

6,3%
5,9%

4,2%

1

1

1

1

1

1

1

1

1

i 2,3%
1

1

! 0,9%
1

1

1

1

1

Intermonte Comm. Bank Comm. Bank

Equity Broker Comm. Bank

Fonte: Assosim 49° rapporto sui dati di negoziazione dgkociate Assosim

Opzioni su azioni- contratti negoziati conto proprio (Italia - Primo semestre 2021)

7,4%
6,3% 6,2%

5,2%

4,1%

Comm. Bank Comm. Bank Equity Broker Comm. Bank

Fonte: Assosind9° rapporto sui dati di negoziazione delle Associate Assosim

Futures su azioni- contratti negoziati conto proprio (Italia - Primo semestre 2021)

14 Basato sulle commissioni pagate, incl@saall & Mid Caps
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4,0%

0,7% 0,0%

Intermonte Comm. Bank Equity Broker Equity Broker

Fonte: Assosind9° rapporto sui dati di negoziazione delle Associate Assosim
(B) Investment Banking

LOEmi ttente offre una gammmvestneem Bankirtgo@ali dquelli dpEquityd o t t i
Capital MarketsDebt Capital MarketsDebt Advisore DebtRestructuring nonch® | a consul e
di operazioni diMergers & Acquisitionse servizi diCorporate Broking principalmente rivolti a societa
guotate di media capitalizzazione in Italia, cosi come a societa private dimaesti

Nell dambito dell e anzi det t &mitehtd Sonoirappresentati dgle hamchei p a |
déaffari it albouiquedi M&A deglivigonidilnvedtneent 8ankindi gruppi bancari italiani
ed esteri, nonché i dipartimentiairporate financelelle societa di consulenza e di revisione.

Equity Capital Markets

LOEmi ttente rappresenta uno EguityaCapital darketssettore ia lcu ope
assiste la propria clientela in tutte le tipologie di operazioni, tra cui, in particolare: quotazioni, collocamenti

di pacchetti azionari sui mercat¢celerated Book Building ABB) , consulenza nell 6a
pubbliche di acquisto o scambibvy ver o nel |l 6ambito di aument i di cap

Gli ultimi tre anni hanno visto un significativo rallentamento delle IPO sul mercato principale (MTA), con

| 6eccezione del segmento AIM che ha c @rewlenzanalt o ur
segmento delle IPO di piccole o piccolissime dimensioni, con offerte intorno ai 5 milioni di Euro). Nei primi

sei mesi del 2021 sono parzialmente riprese le prime quotazioni anche sul mercato principale MTA, con due
IPO (in una delle qualntermonte SIM ha svolto il ruolo @lobal Coordinatoy.

Il segmento di mercato di interesse per il Gruppo Intermonte € rappresentato dalle operazioni di quotazione
con controvalore collocato almeno pari ad Euro 20 milioni che, di norma, si caratterizzarpnissioni piu

elevate rispetto alle operazioni di minore dimensione. Dal 2010 al 30 giugno 2021, Intermonte ha raccolto sul
mercato, tramite IPO, besil8 milioni di Euro, posizionandosi al terzo posto co@lebal Coordinatore/o
Bookrunnerper raccolta nelle operazioni su MTA e AIM, con un controvalore collocatéura20 e 200

milioni (escluse le SPAC).

IPO di mid/small capsn Italia: capitale raccolto dal 2013° (Euro milioni)

15 Considera 1dPO sul mercato MTA ed AIM dal 2010 con un controvalore collocato tra Euro 20 milioni ed Euro 200 milioni con @bdl
Coordinatore/oBookrunner(escluseSPACe specialpurpose vehicle
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709 | !
635 ! 1
! 1
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| 1424
| : 368
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! 1
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I | I
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! 1
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1

Fonte: Rielaborazione Intermonte su dati di Boltsdianai luglio 2021

Qualora si considerassero le sole operazioni effettuate sul mercato AIM, nello stesso periodo, Intermonte SIM
si & collocata prima per IPO con raccolta superidtara 20 milioni (escluse le SPAC).

AIM lItalia IPO: raccolta > a Euro 20 milioni dal 2013 (Euro milioni)

115
96
70
53 50
I I I 30 26 25 21
HE B B =

Intermonte Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8 Peer 9
Fonte: Rielaborazione Intermonte su dati di Borsa Itali&inaglio 2021
Operazioni di listing effettuate come Sponsor dal 2015
T 1
1 13 1
! 1 12
! 1
! 1
: ! 9
! 1
! 1
! 1 6
1 1 5
! 1
| : 3 3
1
1
! : -, m =
: Intermonte : Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8 Peer 9

Fonte: Elaborazioni Intermonte su dati pubbligennaio 2021

16 1PO sul mercato AIM ltalia con offerta superiore a Euro 20 milioni ad esclusioneSfe€e dispecial purpose vehicle

17 Elaborazione Intermonte su dati di Borsa Italiana a gennaio 2021 considera le quotaziegingnitATM, MIV, MTA e/o MTA STAR.
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ABB in Italia dal 2015: Numero di operazionit®

6
5 5
3 3
2 2 2
I I : :
H Bl e =
Intermonte : Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8 Peer 9 Peer 10

Fonte: Elaborazioni Intermonte su dati pubbliduglio 2021

Per quanto riguarda le operazioni di aumento di capitale, in ragione della sua natura di operatore indipendente
e privo della disponibilita liquide/capitale necessgp@r essere parte di consorzi di garanzia di grandi
dimensioni, il Gruppo Intermot e ha wunbéoperativit”™ |imitata.

Peso delle borse nazionali sul PIL

ralia [ 37,1%
Germania _ 72,9%

Fonte: Bloomberg

Numero PMI quotabili e suddivisione per range di fatturato

Scenario SME quotabi

(C) PreCOVID (D) 2.764
(E) PostCOVID Scenario Bas F 2.202

18 Considerando le operazioni effettuate tra il 2015 e luglio 2021 su azioni di societa con capitalizzazione di merca&ai&feribmiliarda
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187

1092
43

182

683

< Eu2mn EuZmn £x < EuSmn
EuSmn £x < Eul0Omn ®m EulOmn =x < Eu20mn
m Eu20mn =x < EuS0mn = EuS0mn

Fonte:Ban c a dnbth dehlR geanaio 202

% di PMI quotate per settore di attivita

Costruzione [
Energy&Utilities
ICT
Manifatturiero
Altri servizi
Commercio

Trasporto

i

Totale

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

| ltalia M Francia UK
Font e: B a nhEuesisteihd (4pdlé 2020)

Debt Capital Markets

Intermonte SIM offre anche servizibebt Capital Markets ¢ he s sostanziano nel | €
in operazioni di raccolta di capitali di debito sui mercati. Interm8titéopera principalmente in una nicchia

di mercato caratterizzata dacggta medio piccole con minore accesso ai circuiti di credito dominati dai grandi
gruppi bancari.

LOEmi ttente str ut t carparatdtatiana. sniparticalare ptra te vacid categarie di titali
collocati nel mercato, il Gruppo Intermordgpera su emissioni di tigdigh Yieldo Unrated

M&A e Advisory

Negl i ul t i mi a8A iin Italial & stei@ carati@rizaato dadnénd dd crescita sostenuta, sia in
termini di numero di operazioni, passando da 329 transazioni nel 2011 a 1.085 transazioni nel 2019, che di
controvalore, ove si &€ passati da Euro 28 miliardi nel 2011 a Euro 94 miliardi nel 2018.

I 2020 ha segnato invece @orte rallentamento in seguito alla pandemia da COY®D con il numero di
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transazioni crollate a 880 e il controvalorE@o4 4 mi | i ar di . Tuttavi a, dopo |
clima di fiducia, unito ai forti interventi pubblici e delle autanihonetarie, ha avuto un effetto molto positivo

sul mercato deM&A in Italia, che nel primo semestre del 2021 ha visto una forte crescita sia nel numero di
operazioni che di controval ori totali, 2@he hanno

Tra i principalidriver che hanno caratterizzato tatend vi sono (i) i processi di ristrutturazione interni ai

primari gruppi industrialpostcrisi (da pandemia da COVHD9); (ii) il notevole attivismo dei fondi dlirivate

equity, che si indirizzaanche verso societa quotate ( i 1 i ) la ripartenza del

| 6i mpl ementazione di strategie di -medieimpraseanaziooah al i z

Evoluzione del numero e controvalore operazioni di M&A in Italia

94 1085

880
419 12 522
23
299 340 381
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 IH20 1H21

Eu mld emmNr. Operazioni

Fonte: KPMG Corporate Finance Rapporto Mergers & Acquisition primo semestre 2021

In termini di volumi di attivita, il mercato italiano si caratterizza tradizionalmente per una sostanziale prevalenza
delle transazionMid & Small Cap(i.e., concontrovalore inferiore a Euro 100 milioni). In termini di valore,
tuttavia, il mercato risulta polarizzato su poche grandi operazioni, con le prime 10 transazioni che nel primo
semestre del 2021 hanno pesat o piemeta@ppreseatatoldal8 g d e
operazione relativa alla creazione di Stellantes, fusioneFiat Chrysler Automobiles N.\& Peugeo8.A)).

In tale contesto, il Gruppo Intermonte, nel corso degli anni, ha consolidato il proprio posizionamento per la
complessita delle operazioni eseguite e pésduss u s oci et ™ quotat e, ancor pi
con quella tipica dei soli operatori indipendenti, che non forniscono finanziamenti alle imprese, non hanno
partecipazioni azionarie rilevarginon fanno parte di granaéetworkinternazionali.

(C) Digital Division & Advisory

Y

Il Gruppo Intermonte € attivo, altresi, nella consulenza su investimenti attraveBgitil Division &
Advisory creata nel 2019, che comprende le seguenti attivita:

a) la fornitura di servizi e contenuti finanziari attraverso canali digitali a cliemez&al dei principali
operatori domestici netading online attraverso marchio Websirysiness uniattiva dal 2000);

b) la fornitura di servizi di consulenza, soluziahiinvestimento e formazione attraverso i canali digitali
(APP, webinap dedicato ai consulenti finanziari grivate bankers attraverso ilbrand TIE (The
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Intermonte Eyecreato nel 2019;

c) la fornitura di servizi di consulenza su portafogli, direttameatgaverso mandati di gestione, o
indirettamente, attraverso rapportiativisorya strutture di gestione girivate bankingo tesorerie di
aziende dalla divisionAdvisorye Gestione, creata nel 2016.

La forte crescita dei servizi digitali, ulteriormenteentivata dalla pandemia, sta delineandoilp@ruppo

I ntermonte | 6dopportunit?@ di sfruttare il posi zio
attraverso canali digitali e le nuove tecniche di comunicazione. In questo contesto in eyraludene,
trattandosi di iniziative di recente costituzi ol

Intermonte non significativa. Si riportano in ogni caso i principali indicatori del meargjet(i.e., consulenti
finanziari).

Breakdowndegli assein gestione presso i consulenti finanziari, numero dei clienti e dei consulenti

finanziari
23,2 23,2 23,2 23,2 23,4
¢ ¢ * ‘ 595.6
614,6 630,1 6674

570,7

490
SRR 4,54 . 457 .4,60 4,63 4,68

1° trimestre 2020 2° trimestre 2020 3° trimestre 2020 4° trimestre 2020 1° trimestre 2021
mmm FuM (Eu bn) AuC (Eu bn) == \.# consulenti finanziari ('000) N.# Clienti (mn)

Fonte: Assoreti rapporto trimestralé, 6 at t i vi t " del l e rktliidaticoakulfenteéer f a
trimestre 2021

Principali indicatori sui consulenti finanziari

Clienti per consulente finanziario (n.) 197 202

Raccolta netta media per consulente finanziario (miliofiLnid) 1,53 1,89

Patrimonio medio per consulente finanziario (milionEdio) 27,2 291
Fonte:Assor et rapporto trimestrale, Lbéattivit”™ delle re

trimestre 2021

Evoluzione attesa dei principali canali utilizzati per i servizi di gestione patrimoniale (proiezioni a tre
anni)
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2021 2024
39% 37% 34% 36%
33% 32%
25% 53%
20% 21%
15%
6% 6%  °F 8% %
Fund manager  Brokerage firm Retail bank Family office FinTech Full-service Private bank Independent
institution Financial Advisor
Fonte:2021 EY Global Wealth Research Report
Settore Equity Research
La ricerca rappresenta uno dei principald@ settor
ricoprendo un ruolo di primaria importanza sul mercato italiano, con uno specificoopasiento nel
segmento dellMid-SmallCaps Nel | 6ambito dell dattivit”™ di ricerc
dall e divisioni di ricerca di banche dobéaffar.i it
succur s alntermediadésterane doi
In tale contesto competitivo, | 6Emi ttente =~ riusc

cui siricordano: il secondo premio nella classificdmtitutional Investoiper la ricerca sull&lid-Small Caps
italiane i tre premi ricevuti comd@op Stock Pickedi titoli a) finanziari, b)automotive e c)utilities a livello
europeo, secondo la classificaR#finitiv Starmind€gia Thomson Reuters Starm)rael 2020.

4o W REFINITIV STARMINE
9.0 % W ANALYST AWARDS
= ©T7 2020 WINNER
Il noltre, l ufficio studi del Gr uppo Midibimal Capsuh t e

mercato MTA, segmento STAR.

Ranking dei principali broker per numero di contratti di Specialista STAR

1 1

30 !
1 1
1 1
1 1
1 1
1 19 !
1 1
1 1
1 1
! 110
1 1 6
1 : 4
! . 2 1 1 1
1 1

1
Peer 1 : Intermonte: Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8
Fonte: Dati pubblici di Borsa Italiana
6.3 Fatti rientrant.i nadelgluppool uzi one del |l datti vit

Il nucleo di soci fondatori di Intermonte SIM prende forma nel 1995 quando fuoriesce da un gruppo
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internazionale per costituire, i nsi eme abcletadiBanca
Intermediazione Mobiliare. Fin da subito la SIM si caratterizza per la forte vocazione alla ricerca fondamentale
con specializzazione sul mercato italiano, e si afferma rapidamentebookee autorevole soprattutto con i

grandi investitori intemazionali.

Dopo un breve periodo di avviamento, in conseguenza del rapido successo raggiunto dalla SIM, Banca
Intermobiliare decide di vendere la propria guota di controllo, in accordo con i soci fondatori, a Banca Agricola
Mantovana S.p.A. Grazie anchesalstegno finanziario della nuova controllante, nel 1999 la SIM diventa il
primo intermediario per volumi intermediati sul mercato italiano, secondo la classifica Assosim. Sempre
nell 6anno 1999 | a SIM entra a f ardeifPaschideSiedaeS.p.Agr up |

( @ruppoMPS0) a seguito della positiva conclusione del
La SI'M  stata quindi coinvolta da un piano di ri
livello di gruppo, con coinvolgimento denanagefsoci fondatori, riorganizzazione che ha determinato una

serie di mutamenti a livello societarib@ hanno portat o, nel 2000, all 6dag

SIM S.p.A. (la SI'M del Gruppo MPS) e al | Secwites i azi
S| Mo .

A seguito dell 6aggregazi one, litdgtadalcGnuppa BPSreger §/ddali al e
managemenbriginario. In seguito a tale operazione, la SIM ha accelerato la sua diversificazione dalla pura
attivita di intermediazione e ricerca, creando una divisomeveéistment Banking costituendo Websim, che
haaccompagnato la nascita dielding onlinein ltalia.

Nel novembre 2007 ha preso avvio un pianondnagement buy oghe portera imanagementriginario,
riunito nell 8dEmittente (allora denominat aollddnt er mc
Intermonte SIM, che da allora ha intensificato il processo di diversificazione.

Intermonte SIM, al fine sia di raggiungere un livello di patrimonio tale da porre il Gruppo in grado di far fronte
con assoluta tranquillita alle sfide dei mercatibglli, sia di stringere legami gartnershipcon nuovi soci
istituzionali portatori di flussi di ricavi, nel 2010 ha ritenuto di procedere ad un'operazione di aumento di
capitale riservato SocietaCattolicadi Assicurazioni S.p.A., cui é stata offentasiottoscrizione una quota del

12,7%circad el capitale sociale dell 6Emittente. Nel 201
di mensi oni inferiori, con | dingresso nel capitale
circa

Nel frattempo, Intermonte SIM ha rafforzato il suo ruolo sul segmento Witle& Small Capsitaliane
diventando in breve tempo uno dei principali operatori nel settor€atpbrate Bokeragee specialista.

Inoltre, il rafforzamento patrimoniale ha permesso sviluppo importante nel segmento eharket making

sui derivati azionari italiani, aumentando ulteriormente la gamma di servizi offerti ai clienti istituzionali. Dal
2015 | 6Emittente diviene essa stessa SIM ed avvi a
(COy).

Nel2 017, me d eraziorte elibuy badkacp aderisce Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A,,
guestoultima esce definitivamente dal capitale di
partecipazione al®8% circadel capitale di Intermonte SIM.

Negli ulimi anni il Gruppo Intermonte ha ulteriormente investito sulla diversificazione con la creazione della
Divisone Digitale, la quale integraidtandTIE (The Intermonte Eyé che si rivolge ad un mercato potenziale
di consulenti finanziari private bankercon servizi e soluzioni di investimento dedicaion il tradizionale
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brand Websim,- che nel frattempo si & rafforzato ed ha beneficiato del successo del suo principale cliente
FinecdBankS.p.A. cui continua a fornire servizi e contenuti finanziari.

Nel 2021 ha costituito con QCapital, primario operatore indipendente nel segmento dei Club Deal, una
partnership dedicata a-oovestire in minoranze dvlid & Small Capstaliane quotate o avviate a operazioni

di IPO. Questa iniziativa si rivolge al mondol damily officee imprenditori, integrando ulteriormente la
gamma di potenziali clienti cui il Gruppo Intermonte intende offrire i suoi servizi secondo un modello di
investment baniategrata ed indipendente.

In data 21 settembre 2021 cdnsiglio diammi ni strazi one di Il nt er modnune S| N
prestito obbligazionarialenominatodl NTERMONTE SI M 0 5. 000. 000 OBBLI
ADDITIONAL TIER 1 A TASSO MISTO FISSO/VARIAB|LEfnesso in daté ottobre 2021aventevalore

nominak complessivo massimo di Euro 5.000.068stituito da50 obbligazionisubordinate aggiuntive di

c | a s Adgitiodal Tier D, per un valore nominale di Euro 100.0€daunall prestito obbligazionario e
rivolto unicamente a investitori qual i fRegolamento c o me
Prospetto vver o nell a categoria di investitor MiFIpHH,of es s
nonché ad amministraioo dipendenti di Intermont&SIM o del Gruppa Gli obblighi di pagamento

del |l 6Emi ttente deri vant i atdtédlialtastronteitilevergualmente ersieads o n o
eccezione dei titoli azionari. Le obbligazioni sono perpetue e duriqumorsabili solo a seguito di
autorizzazi one d el liimdaspetmscesidenzia the, fatteisalve alcBne spedifithe ipotesi,

il rimborso delle obbligazioni avwver al | a data di scioglimentoao | iq
Liguidazione Coatta Amministrativa), di Intermonte SIM o a seguito di disposizioni di legge o provvedimenti
amministrativi o giurisdizionaliPer i primi cinque anni dalla data di emissioreepbbligazioni maturano

interessi fisspari al6,5% su basermug successivamente le obbligazioni matureranno interessi pari al tasso
interest rate swaflRS), incrementato del margirfissato in misura pari al 6, ¥6annuo

In data 1 ottobre 2021, | 6 as s e talibtdbazionedi vhidimidemdo a d e
straordinario di Euro 5 per ciascuna Azione Ordinaaige frazionamenfoattingendo dalla riserva
straordinaria da utili per complessiguro 14.611.135 Tale distribuzione &tata eseguitin data 7 ottobre

2021.
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#

Nasce Intermobiliare Banca Agricola Intermonte diventa la prinl1a Acquisizione di Monte Management bugut Cattolica Assicurazioni
Securities, precursore  MantovangBAM) casa di intermediazione sul  Paschi Mercato SIM i managedi acquista una quota di
di Intermonte SIM, con entra nel capitale di  mercato aipnario italiano- S.p.A: d'ora in poi la Intermonte Intermonte SIM
2,5 milioni di euro di Intermonte Ingresso del gruppo MPS a  societa e conosciuta acquisiscono una attraverso un aumento
fondi propri seguito dell'acquisizione di come Intermonte SIM guota di controllo di di capitale riservato
BAM Nasce Websim, la maggioranza della
divisione digitale societa

dedicata al mondetail

e

Uno dei principali  Diventa il leader del Diventa l'attore Creata la divisione di  Intermonte Holding Lancio della Partnership con
Specialisti e mercat(l) per le principale pelle IPO consglenza e gestione partners acquisisce  divisione digitale di QCapital per
Corporate Broker stock option per le aziende a di Intermonte la restante quotadi ~ Intermonte, che accordi diClub
per le societa italiane individuali media & piccola -lniziala  BancaMPSS.p.A. integra lo storico Deals
quotate capitalizzazione collaborazione con il marchio Websim
-Partnershipdi Politecnico di Milano con TIE (The
crowdfundingcon per la stesura di analisi Intermonte Eyg
Enel S.p.A. congiunte su temi di offrendo soluzioni
mercato di investimento al

private banking

@ Fonte Assosim
6.4 Programmi futuri e strategie
Per informazioni in merito ai programmi futuri e strategie del Gruppo, si rinpieeeédente Paragrafo 6.1.3.

641 Di pendenza dell 6Emittente da br eveommarcialioo | i ce
finanziari, o da nuovi procedimenti di fabbricazione

Fermo restando quanto descritto nei paragrafi che precedono, alla Data del Doclirhemntassione non si
segnala, da parte dell 6Emittente, alcuna dipenden
o finanziari o da nuovi procedimenti di fabbricazione.

642 Base di gual si asi di chi ar azi on ea pfopria pasiziené a da
concorrenziale

Per quanto riguarda il posi zi onamento competitivo
nel precedente Paragrafo 6.2.

6.7 | nvestimenti

6.7.1 Investimenti realizzati in ogni esercizio finanziario per il period cui si riferiscono le
informazioni finanziarie

Di seguito sono esposti gli investimenti realizzati dal Gruppo per gli esercizi cui si riferiscono le informazioni
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finanziarie riportate nel Capitolo 3, Parte Prima, del Documento di Ammissione.

In particolare, nella seguente tabella sono indicati gli investimenti del Gruppo in attivita materiali realizzati
nel semestre chiuso al 30 giugno 2021 e negli esercizi chiusi al 31 dicembre 2020 e al 31 dicembre 2019.

30giugno 2021 31 dicembre 2020 31 dicembre 2019

Attivita materiali

i Mobili 380 968 0
i Impianti elettronici 402.344 142.739 99.915
i Altre 11.097 27.834 26.245
Totale 413.821 171.541 126.160

Gli investimenti effettuati nel semestre al 30 giugno 2021 e negli esercizi chiusi al 31 dicembre 2020 e al 31

dicembre 2019 in fAmobiliodo sono relativi all 6ammod
Cristoforis 7/8 Milano; gli investhe n t i in Aimpianti elettronici o e
potenziamento delle infrastruttunardwareesoftwareut i | i zzate per | dattivit”™ o

6.7.2 Investimenti in corso di realizzazione od oggetto di impegno definitivo

Alla Data del Documento di Ammissione,cbnsiglio dianmi ni strazi one del |l 6Emi tt
| 6esecuzione di i nvesti ment.i in corso di reali zza
oggetto di impegno definitivo e vincolian

673 I nformazi oni riguardant. l e joint venture e |
capitale tale da avere undincidenza notevol e
situazione finanziari a omitdrdestessod of i t t i e dell e

LOEmi ttente non det i en ejoinventures sodeta che aigno dsadukealal peringetroi f i«
di consolidamento e che abbiano un valore economico materiale.

6.8 Problemi ambientali e impatto sulle immobilizzazioni materiali

Al l a Data del Documento di Ammi ssi one, anche in ¢
non  a conoscenza di probl ematiche ambientald] t
immobilizzazioni materiali esistenti.
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7. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

7.1 Descrizionedel @ uppo a cui appartiene | OEmittente
LOEmittente |l a societ”™ capogruppo del Gruppo In
Alla Datad e | Documento di Ammi ssione il Gruppo  costi

direttamente partecipgtdenominata Intermonte SIM S.p.A

Cattolica Assicurazioni Intermonte Partners ICCREA Holding

0, 0,
12.7% l 85 00 1.4%

D> Intermonte SIM <

Di seguito viene riepilogata la struttura del Gruppo, alla Data del Documento di Ammissioneddom di c a z i ¢
della principak attivita svola ddla societa controllata Intermonte Slkonché con indicazioné ove
applicabile- dei principali indicatori di performance estratti dal bilancio consolidat@&ruppo al 31 dicembre

2020

Societa % di capitale | Paese di Principale Margine di | Patrimonio | Risultato
sociale costituzione | attivita intermediazione | netto di esercizio
detenuta (Euro) (Euro) (Euro)

direttamente o
indirettamente

dal | 6 Em
Intermonte | 859% Italia Servizi di 41.384.628 77.217.227 | 9.199.585
SIM investimento
LOEmittente | a societ” ecawpwomd rijaed dgireia @ toorddaraep po | n

ai sensi degli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile, nei confronti di Intermonte SIM.

Le disposizionidelCap | X, Titol o V, Libro V del Codice Civil
una responsabilita diretta della societa che esercita attivita di direzione e coordinamento nei confronti dei soci
e dei creditori sociali delle societa soggette dit@zione e coordinamento, nel caso in cui la societa che
esercitataleattivthkagendo nel |l i nteresse i mprenditoriale proc
gestione societaria e imprenditoriale delle societd medéasemnechi pregiuizio alla redditivita e al valore

dell a partecipazione sociale ovvero cagioni, nei
patrimonio della societa. Tale responsabilita non sussiste quando il danno risulta: (i) mancante alla luce del
ri sultato complessivo dell dattivit™ di direzione
seguito di operazioni a cio dirette. La responsabilita diretta della societa che esercita attivita di direzione e
coordinamento &, inoltre, sudiria (essa puo essere, pertanto, fatta valere solo se il socio e il creditore sociale
non sono stati soddisfatti dalla societa soggetta alla attivita di direzione e coordinamento) e puo essere estesa,
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in via solidale, a chi abbia comunque preso partatia lesivo e, nei limiti del vantaggio conseguito, a chi ne
abbia consapevolmente tratto beneficio.

L 6 a r t-bisdd @odlide Civile prevede altresi una responsabilita degli amministratori della societa oggetto
di direzione e coordinamento che omettanporre in essere gli adempimenti pubblicitari di cui al suddetto
articolo per i danni che la mancata conoscenza di tali fatti arrechi ai soci o ai terzi.

Per quanto riguarda i finanziamenti, ove esistenti, effettuati a favore di societa da chi ettevititadia
direzione e coordinamento nei loro confronti o da altri soggetti ad essa sottoposti, si hoti quanto segue: (i) i
finanziamentii in qualungue forma effettuati concessi in un momento in cui, anche in considerazione del

tipo di attivith esercitaa dal | a societ”™, risulta un eccessivo s
netto oppure una situazione finanziaria della societa nella quale sarebbe ragionevole un conferimento, sono
considerati finanziamenti postergati, con conseguentibarso pstergato rispetto alla soddisfazione degli
altri creditori; e (ii) qualora il rimborso di de
di fallimento, i finanziamenti devono essere restitwfi.( | 6 ar t . 2@&i6v/i ldee,I rGocdh iceema
2497-quinquiesdel Codice Civile).

7.2 Societ”™ controllate e partecipate dall 6Emitten
Si ri porta di seguito una breve descrizione dell e

Intermonte SIM S.p.A. i E una societa costituita ed esistente ai sensi del diritto italiano, con sede legale in
Milano, Galleria De Cristoforis, n 7/8, attiva nel settore dei servizi di investimento. Il capitale sociale
interamente sottoscrittoversatce pari ad Eurd5.950000,00e | 6 Emi tt ent e deti ane un
Euro 36.113.207, 9%acpcp dekcapitalet sacialelella stesgsaNell d 865,ser ci zi o
chiuso al 31 dicembre 2020, Intermonte SIM ha riportato un utile di Hir®9.585e ha registrato,
rispettivamente, un margine di intermediazione di Eir@84.628 un patrimonio netto di Eui®7.217.227
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8. CONTESTO NORMATIVO

(A) Premessa

LOEmi ttente e | a c on tsoceth dianternediazioneemobiliamdi eomeddfitta s o n o
all 6aommall]l, lett. |l é)y mpdesa TU#I qers e dall e banche
iscritti nell el enco previsto alldart. 106 del

investimentoavente sedkegde e direziongyenerale in Itali@ .

LOEmi ttente ed | nnhemovenade doggettBhilitsti alloisvelginhentadirservizie attivita
dinvestimento di cui all dart . 1, comma lal I|ldeatrtt.. 1
comma 1Jett. d)-quater, del TUF.

A decorrere dal 12 settembre 2013, Intermonte SIM é parte del Gruppo di SliMermont® |, i scrit
nel | 6 aafbpdoBsaintcoa esotlogostch vigdanzaconsolidateexart. 12TUF.

Nellapropriaqualitadi capogruppofiintermont® svolgeattivita di direzionee coordinamente di emanazione
di disposizionillesingolecomponentdelGruppoperl 6 e s e delleéd isamarzi oni i mpartite

(B) La prestazione dei servizi di investimento

Léoattivit”™ dell 6Emittente e di Il ntermonte SIM ¢
effetto del recepimento della normativa di deriva
(UE) n. 65/2014 (MIFID 11), alla Dettiva (UE) n. 36/2013 (CRD), al Regolamento (UE) n. 575/2013 (CRR),

alla Direttiva (UE) n. 2034/2019 (IFD) e al Regolamento (UE) n. 2033/2019 (IFR) e nelle relative disposizioni

attuative emanate, i nCPNSOR i oel & dlarispetive coBjgeerzee d 61t a
Nell dambito della normativa applicabile, assumono
0] | 6autorizzazione all d6esercizio di servizi e at
(ii) la prestazione dei servizi e delle attiviidnvestimento;

(iii) l a vigilanza sui servi zi déinvesti mento; e

(iv) l 6attivit”™ transfrontaliera.

Autori zzazione allbdesercizio di servi zi e attiwvit
Lébesercizio professionale nei c o ninvestonentoié risgreatalep u b b |
SIM, alleimpresedi investimentoUE, alle banche italiane, alle banche UE e alle imprese di paesidgrzi (

art. 18,commal, del TUF). In conformitaallad i sci pl i na comunitaria di ri fe
dei servizi e delle atad vinéauwtbomivasazimemeé ori | asbb

dei singoli Stati membricfr. art.5 MiFID II).

llrilasciod el | 6aut @l i @ e serseraziesddlleattivitadi investimentadapartedelle SIM rientra
tra le competenze €CONSOB(cfr. art. 19 TUF) . L 6 a CONSOR sertitaBanca n e
d 6 | temtloised mesidalla presentazionalella domandae salve le ipotesi di sospensione dei termini

P

del | 6i extart. 1ltddl Regalamento Intermediari, quando sono rispettate alenggguentcondizioni:

® adozionedellaformadi societgper azioni;
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(i) inserimento,a | | 6 i dellaedenoroinazionesociale,d e |l | e spcetadi ieterm@diazione
mobiliareo ;

(iii) seddegale e direziongenerale nel territoridella Repubblica;

(iv) versamento di un capitale di ammontare non inferiore a quello determinato in via gen®ateaa

dol ¥al i a

(V) presentazione, uni tamente all datto costituti v
descrizione delle tipologie di operazioni prev
e degli eventuali servizi accessori e della stt t ur a organi zzativa, (A
del | 6eventuale affidamento a terzi di funzioni

(vi) idoneita dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo al sehsi 6 a r t
13 delTUF;

(vii)  rispettodapartedeititolari delle partecipaziongualificatedei requisiti di onorabilita, competenza e
correttezza di cCui all 6art . 14 del TUF e asse
prudente gestione della SIM non sia garantita e pertanto condacanodi vi et o pr evi st
comma 2, del TUF;

(vi) presenza di una struttura di gruppo talselada nc
societamedesimae disponibilitaafornire almenole informazionirichiesteai sensid e | |156cammia .
5, delTUF; e

(ix) adesionead un sistemadi indennizzoriconosciutodal Ministerod e | | 6 E e delle Bimanza serite

Bancad 6 | £@ONSQB(cfr. art. 59 TUF einfra permaggioriinformazioni);

(x) sianorispettati, nel caso di gestione di sistemi multilaterali di negoziazione o di sistemi organizzati di
negoziazione, gli ulteriori requisiti dettati nella Parte Il del TUF.

L6 aut or iezegataquanodaman risulta garantitala sanae prudentegestionee assicuratda capacita

del | 6i mpresa di e s e redeiattivitardeinvestonentoe t t ament e | servi z
Al l 6atto di ri cez CONEEB isdrigd ih draapposito iallzozle 3IM @ me fornisce
comunicazion@a B a n c acfrdadt.l2@TdR).i a (

Liler procedi mentale per |l 6otteni mento dell 6auit ori z:
autorizzazi one, |l a documentazione da all egare e

19 )| Regolamento Intermediari del Mercato Mobiliare, come modificato sul punto dal Regolamento del 29 ottobre 2007, BB¥097adia d o1 t al i
(segnatamente, il Titolo II, cap. 1, n. 4), correlando tale capitale minimo alla rischiosita insita nel semizstoihnento per il quale viene richiesta
| bautorizzazione, ha stabilito che | o stesso sia pari a:

T Euro 120.000, per le SIM che intendano prestare esclusivamente il servizio di consulenza in materia di investimenigne cbredizon
detengano, neanchevia temporanea, disponibilita liquide e strumenti finanziari di pertinenza della clientela e a condizione che non assumano
rischi in proprio;

1 Euro 385.000, per le SIM che intendono prestare, anche congiuntamente, i servizi di collocamento di Biranzénii senza assunzione a
fermo n® assunzione di garanzia nei confronti d e | ondizoneichetnenn t e ; g ¢
detengano, neanche in via temporanea, le disponibilita liquide e gli strumanti fni a r i della clientela e | 6att:
di rischi da parte delle SIM;

T Euro 1.000.000, per le SIM che intendano prestare, anche congiuntamente, i servizi sopra elencati pur detenendo stabilmente o

temporaneamente disponibilita lige e strumenti finanziari di pertinenza della clientela e riservandosi la possibilita di assumere rischi in
proprio, nonché per le SIM che intendano prestare servizi di: sottoscrizione e/o collocamento di strumenti finanzianzoneaasfermo

owerocon assunzione di garanzia nei confronti del | 6emi tdeielientie; di n
di gestione di sistemi multilaterali di negoziazione.
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Regolamento Intermediari, Libro Il,aRe 1ll e in parte dal regolamento delegato (UE) 2017/1943 della
Commissione del 14 luglio 2016 e dal regolamento di esecuzione (UE) 2017/1945 della Commissione del 19
giugno 2017.

Successivamengdrilasciod e | | 0 a ut @assorverdicarsidragé altri, ipotesidi:

® revoca dall 6autorizzazione, nell 6i potesi: (a)
investimento per un periodo superiore a sei mesi (il termine di sei mesi & interrotto nel caso in cui
siano in corso o siano stavviati accertamenti di vigilanza nei confronti della SIM e torna a decorrere
dal completamento degli accertamenti; (b) di autorizzazione ottenuta presentando false dichiarazioni
0 con qualsiasi altro mezzo irregolare; (c) di cessazione delle condzioni | 6autori zz
subordinatadfr. art. 20bisdel TUF e art. 12 del Regolamento Intermediari);

(i) decadenza dall autorizzazione, nell 6i potesi: (
piu servizi o attivita di investimento, mediareesentazione di apposita istanza di decadenza alla
CONSOB l a qual e, sentita Banca doltalia, del i I

centoventi giorni; (b) di mancato inizio dello svolgimento di ogni singolo servizio o attivita di
investimentaautorizzato, entro il termine di un anno dal rilascio della relativa autorizzaziwnarf.
19, comma 3er del TUF e art. 10 del Regolamento Intermediari); o

(iii) ispezione da parte ilONSOB Banca dél talia, Unit " Adtoritadinf or m
settore, per effetto del | e quali | 6i nter med
raccomandaziore correttivi aventi impatto sullaropria operativita.

Servizi di investimento

La prestazionéli servizie attivitadi investimentaonsistenella prestazione dei servizi seguenti, quando hanno
per oggetto strumenti finanziari e | o6atti®it” sia

@ l a negoziazione per conto pr opr istaumeatifinagziaii, md i , I
contropartita diretta;

(i) esecuzione di ordini per conto dei clienti, ossia la conclusione di accordi di acquisto o di vendita di
uno o piu strumenti finanziari per conto dei clienti, compresa la conclusione di accordi per la

20Ai sensi dellodart. 1, co@mdelRl| 8AHEE Y astroneehtifiiaszipd nsTid Rit retpSred¢dimme 1) val
strumenti del mercato monetario; 3) quote di un organismo di investimento collettivo del risparmio; 4) contratti di cpi@te finanziari a termine

standa d i z ftaredi) swa@h, accordi per scambi futuri di tassi di i nt ent@essee e al t
o rendimenti, quote di emissione o altri strumenti finanziari derivati, indici finanziari eerfisanziarie che possono essere regolati con consegna fisica

del sottostante o attraverso il pagamento di differenziali in contanti; 5) contratti di opzione, contratti finanziami e termit a n dfatured ) z z as wa p @ ,
contrattiforveard) eemianeé r{icontratt.i Su strumenti derivati connessi a me
differenziali in contanti o puo avvenire in contanti a discrezione di una delle parti, con esclusione dei casi in coitdaderfiague a inadempimento o

ad altro evento che determina la risoluzione del contratto; 6) contratti di opzione, contratti finanziari a terminezstaraléutired ) swapgn e al t r i
contratti su strumenti derivati connessi a merci che possono essere oegotatnsegna fisica purché negoziati su un mercato regolamentato, un sistema

multilaterale di negoziazione 0 un sistema or ganitiznuadisemadorganizzatgdi zi azi o
negoziazione chedenoo essere regol ati con consegna fisica; 7) cfatuned ¥ savaph i di 0¥
contratt ifutued )t ee malinter i( icontratti Su strument.i d e r i di diversi dacqoetii imdicatisal a mer
numero 6, che non hanno scopi commerciali, e aventi le caratteristiche di altri strumenti finanziari derivati; 8) setinatinged il trasferimento del

rischio di credito; 9) contratti finanziari differenziali; 10)nco r at t i di opzione, cont r dututed ) sivapin, a nczoi natrria tat it
termine sui tassi doéinteresse e altri contr at t itasssduinflazibne o afte statithe der i v a 't
economiche wufficiali, guando | 6esecuzione avvi ene nwototadisckesonesdouna | pag:

delle parti, con esclusione dei casi in cui tale facolta consegue a inadempimento o ad attrchevéetiermina la risoluzione del contratto, nonché altri

contratti su strumenti derivati connessi a beni, diritti, obblighi, indici e misure, non altrimenti indicati ai numegmreaeenti le caratteristiche di altri

strumenti finanziariderivatt onsi derando, tra | 6daltro, se sono negoziati su uma mercat
organizzato di negoziazione; 11) quote di emissioni che consistono di qualsiasi unita riconosciuta conforme ai recpltisitivee2003/87/CE (sistema

per lo scambio di emissioni).
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sottoscr zi one o | a compravendita di strument i fin:
una banca al momento della loro emissione;

(iii) |l 6assunzione a fermo e/ o il coll ocamento sul
del | 6emittent e;

(iv) ilcollocament 0 senza I mpegno irrevocabile nei confro

(V) la gestione di portafogli, ossia la gestione, su base discrezionale e individualizzata, di portafogli di
investimento che includono uno o pi %onferitordaiment i
clienti;

(vi) la ricezione e trasmissione di ordini, che com
due o pi* investitori rendendo cos? possibile
| 6attivit”™ di medi azi one;

(vi)  la oonsulenza in materia di investimenti, consistente nella prestazione di raccomandazioni
personalizzate a un cliente, dietro sua richiesta o per iniziativa del prestatore del servizio, riguardo a
una o piu operazioni relative a strumenti finanziari; laddo® r accomandazi one
guando presentata come adatta per il cliente o basata sulla considerazione delle caratteristiche del
cliente; se diffusa al pubblico mediante canali di distribuzione la raccomandazione non €, viceversa,

Apersomal i zzat a
(vi) I a gestione di sistemi mul tilateraldi di negozi
di investimento o da un gestore del mer cat o ¢

regole non discrezionali, di interessi multigi acquisto e di vendita di terzi relativi a strumenti
finanziari, in modo da dare luogo a contratti; e

(ix) la gestione di sistemi organizzati di negoziazione, ossia di sistemi multilaterali diversi da un mercato
regolamentato o da un sistema multilateraledn e go zi azi one, <c¢che consento
multipli di acquisto e di vendita di terzi relativi a obbligazioni, strumenti finanziari strutturati, quote
di emissioni e strumenti derivati, in modo da dare luogo a contrefiti, grt. 1, commab e la
corrispondente Sezione A del | 6 AlsBbgunguieshsekies d e |
5-septies 5-septiesl e 5octies del TUF).

Intermonte SIM & autorizzata alla prestazione dgusnti servizi di investimertb

0] negoziazione @ conto proprio ¢fr. deliberaCONSOBnN. 16524 del 24 giugno 2008 e delibera
CONSOBnN. 16600 del 19 agosto 2008);

(i) esecuzione di ordini per conto dei clientfr( deliberaCONSOBN. 16524 del 24 giugno 2008 e
deliberaCONSOBN. 16600 del 19 agosto 2008);

(iii) sottoscrizione e/o collocamento con assunzione a fermo ovvero sulla base di un impegno irrevocabile
nei conf r on tcfr. ddileiadOBILOR N 16524 det 24 giugno 20@BdeliberatCONSOB
n. 16600 del 19 agosto 2008);

21 Comerisultantedallaseziondintermediarii alboimpresedi investimento sul sito CONSOB
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(iv) collocamento senza impegnadievocabi |l e nei ¢ cfn fdelimera€CONSGBa.l | 6 e m
16524 del 24 giugno 2008 e delib&®NSOBn. 16600 del 19 agosto 2008);

(V) ricezione e trasmissione di ordirgfi. deliberaCONSOBnN. 16524 del 24 giugno 2008 e delibera
CONSOBnN. 16600 del 1@gosto 2008);

(vi) consulenza in materia di investimentfr( art. 19, comma 8 del D.Lgs. 164 del 17/09/20¢fv.,
deliberaCONSOBN. 16524 del 24 giugno 2008 e delib@@NSOBn. 16600 del 19 agosto 2008)

(vi) servi zi di i nvest i me fetteoe agh), c)cbis), e), § tlel TR aort la seguente ¢ 0 mn
modalita operativa: con detenzione, anche in via temporanea, delle disponibilitd liquide e degli
strumenti finanziari della clientelaf¢. deliberaCONSOBN. 16600 del 19 agosto 2008);

(viil) gestione dportafogli con detenzione, anche in via temporanea, delle disponibilita liquide e degli
strumenti finanziari della clientelaf¢. deliberaCONSOBN. 19075 del 3 dicembre 2014)

I ntermonte SIM presta inoltre, altarcarispgndente ISézionp Bevi s
del |l 6Al Il egato |, del TUF, i seguent i servi zi acce
® custodia e amministrazione di strumenti finanziari e relativi servizi connessi;

(i) concessione di finanziamenti agli investitori per consentire loro di effettuar® o per azi one r
strumenti finanziari, nella quale interviene il soggetto che concede il finanziamento;

(iii) consulenza alle imprese in materia di struttura finanziaria, di strategia industriale e di questioni
connesse, nonché la consulenzaeisecvezinc er nent i | e concentrazioni

(iv) servizi connessi all éemissione o al <coll ocamen
e la costituzione di consorzi di garanzia e collocamento;

(V) ri cerca i n mat e malis finahziaria onaltre ®ormé dh eanoconmandaziorte ayenerale
riguardanti operazioni relative a strumenti finanziari;

(vi) i ntermediazione in cambi, quando coll egata al/l
L 6 Emi ®©aumrizzatealla prestazionelei segusti servizi di investiments:

0] negoziazione per conto propricii deliberaCONSOBN. 18645 del 12 settembre 2013);

(i) esecuzione di ordini per conto dei cliemtir( deliberaCONSOBN. 18645 del 12 settembre 2013);

(iii) ricezione e trasmissione di ordiwefi(. deliberaCONSOBN. 18645 del 12 settembre 2013);

(iv) consulenza in materia di investimerdir( deliberaCONSOB18645 del 12 settembre 2013).
LOEmittente presta inoltre i seguenti servizi acc

0] la custodia e amministrazione di strumenti finanziari&tixe servizi connessi;

22 Comerisultantedallaseziongintermediarii alboimpresedi investimento sul sito CONSOB.
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(i) l a concessione di finanziament. agl i i nvestito
a strumenti finanziari, nella quale interviene Intermddaetners

(iii) la consulenza alle imprese in materia di struttura filsaiaz di strategia industriale e di questioni
connesse, sempre nell dambito delle emissioni d

Nel | a prestazione dei servi zi di i nvesti ment o,
comportamento di settoref(. art. 21 TUF), quali:

® losvol gi mento dell dattivit”™ in conformit”™ ai <ca
dei clienti e per l 6integrit? dei mer cat.i ;
(i) | 6acqui si zione del | e informazi oni necessarie

informativa al cliente;
(iii) | 6utilizzo di comunicazioni pubblicitarie e pr

(iv) |l a disposizione di ri sorse e procedur e, anche
svolgimento dei servizi e delle attivita;

(V) | 6 aiche di ogni misura idonea per identificare e prevenire o gestire i conflitti di interesse che
potrebbero insorgere tra | O6EmMi ttente, I nter mo
collegati o le persone direttamente o indirettamente ceehesl il cliente o fra clienti al momento
della prestazione di qualunque servizio di investimento o servizio accessorio o di una combinazione di
tali servizi;

(vi) | 6i nformazione chiara nei confront.i d ganeradel i ent
e/o le fonti di conflitto di interesse quando le misure di cui al punto che precede non siano sufficienti
per evitare, con ragionevole certezza, il rischio di nocumento agli interessi dei clienti; e

(vii)  lo svolgimento di una gestione indipendenteasane prudent e anche medi an
idonee asalvaguardarediritti dei clienti suibeni affidati.

LOEmi tt ent e Sldsonohltnesitenutenaa nt e

A tenere separati gli strumenti finanziari e le somme di denaro dei singoli clieptalanque titolo
detenute, rispetto al patrimonio proprio e a quello degli altri cliefrtidrt. 22 TUF);

A salvaguardare i beni dei clienti adempiendo puntualmente a quanto prescritto dal regolamento di
attuazione degli art-dndecie® 6, commd,, letiere b) e ébis) del TUF, Parte 3, emanato dalla Banca
d 61l t adicensbred019 5

A redigere per iscritto i contratti relativi alla prestazione di servizi di investineentmsegnarne copia
ai clienti (cfr. art. 23 TUF) ad eccezione del servizioahnsulenzp e r 1 | gual e, | 6art
Regol ament o Delegato (UE) 565/ 2017, prevede |
prevista una valutazione periodica dell'idoneita degli strumenti finanziari o dei servizi raccomandati,
e

A fornirea i clienti O potenziald clienti |l e icfrf or ma z
art. 36 Regolamento Intermediari).
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Con riferimento ai singoli servi zi di i nvesti ment
(1) in relazioneal serviziodi gestionedi portafogli,in particolare:
a) il diritto delclientedi impartireistruzionivincolantiin ordinealle operazionidacompiere;
b) la facolta di recesso del cliente in ogni momento dal contratto, fermo restando il diritto di
recessalella SIMaisenside | | 6art. 1727 del codice civile
C) la facolt ™ di conferimento dell a r apalr esent

strumenti finanziari in gestione alla SIM, con procura da rilasciarsi per iscrittostngefa
assembleanel rispettodei limiti e con le modalitastabiliti con regolamentadal Ministro
del | 6 e edellefmanzeaentiteBancad 6 | £ @ANBEG@B(cfr.| 6 @4TUF e il decreto
ministeriale n. 470 dell 611 novembre 1998) ;

d) il divieto per la SIM di accettareteattenere onorari, commissioni o altri benefici monetari o
non monetari pagati o forniti da terzi o da una persona che agisce per conto di terzi, ad
eccezione dei benefici non monetari di entitd minima che possono migliorare la qualita del
servizio offerb ai clienti e che, per la loro portata e natura, non possono essere considerati tali
da pregiudicare il rispetto del dovere di agire nel migliore interesse dei clienti. Tali benefici
non monetari di entita minima devono essere chiaramente comunicanéi cl

(i) in relazioneal servizio di consulenza in materia di investimenti, le disposizioni esposte infra in merito
alle novita recate dalla MiFID lcfr. | 6-kisTUF); 2 4

(iii) in relazione ai servizi di gestione di portafogli e consulenza in materia di invese nt i , | 6obh
capo alla SI M, di ottenere dall dédinvestitore

adeguatezza, quali:

a) la conoscenza ed esperienza in materia di investimenti riguardo al tipo specifico di strumento
finanziario oservizio;

b) la situazione finanziaria, inclusa la sua capacita di sostenere perdite; e

c) gli obiettivi di investimento, inclusa la sua tolleranza al rischuf. (art. 40 Regolamento
Intermediari).

Nella valutazione di adeguatezza di clienti professionalg laM p u , , tra | 6altro, pr
guanto riguarda gl strumenti, |l e operazioni e i
professional eo, abbiano il l'i vell o negsomsdarnscho di
i nerent.i all 6operazi one o cfadrtl54, cagnena 3 Regolareentd ¥65/20p7y. o p r
Nell a valutazione di adeguatezza di clienti profe

| del Regolanento Intermediari) in relazione al servizio di consulenza in materia di investimenti, la SIM puo
altresi presumere che il cliente sia finanziariamente in grado di sostenere i connessi rischi di investimento
compatibili con i suoi obiettivi di investimento

(iv) in relazione ad un servizio diverso da quello di gestione di portafogli e consulenza in materia di
i nvesti menti, | 6obbl i go, in capo alla SI M, di
conoscenza ed esperienza riguardo al tipo spedfistrumento o di servizio proposto o chiesto, ai
fini della valutazione di appropriatezza. Esiste comunque la summenzionata facolta, in capo
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all 6Emi ttent e, I nter monte SI M, di presumere ch
e conoscera necessario per comprendere i rischi connessi; e

(V) in relazione ai servizi di esecuzione di ordini per conto dei clienti o di ricezione e trasmissione di
ordini, la facolta, in capo alla SIM, di omettere le valutazioni di cui al punto sopra (c.d. mddalita
execution only limitatamente alle operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari non complessi e
al sussistere di talune specifiche condiziafi.( | 6 art . 43 Regol amento I nt

Vigilanza sull 6eser ci xjilanzadmdenzigle r vi z i déi nvesti men

L 6 a z di viglamzaesercitatala CONSOBe Bancad 6 | tsudld pirestazionelei servizidi investimento é
volta principalmente a:

(1) la salvaguardia della fiducia nel sistema finanziario;

(i) la tutela degli investitori;

(iii) la stabilita e ibuon funzionamento del sistema finanziario;

(iv) la competitivita del sistema finanziario; e

(V) | 6 0 s s a@elledspozizaoniin materiafinanziaria(cfr. art. 5 TUF).
In conformita alla ripartizione delle proprie funzioni:

A Banca doéltal i a riferimento mippeofiliedn toatenimento del rischio, stabilita
patrimoniale e sana e prudente gestione; e

A CONSOBsupervisiona la trasparenza e la correttezza dei comportaferdir(. 5 TUF).
Nel |l desercizio dei pot er ICONEA operang idi @mcerta,, notifB@andoc a d
reci procamente i provvedi ment.i assunt.i e e irreg

Le diverse forme di vigilanza

CONSOBe Banca doéltalia esercitano, ciascuna per qua

A vigilanzar e gol ament ar e, consi st enntee regeldmendi égrmatnéG z i on
TUF);

A vigilanza informativa, attraverso la facolta di richiesta di comunicazione di dati e notizie e la

trasmissione di documentf(. art. 6bis TUF);

A vigilanzaispeit va, che si esplicita nella possibilit"®
documenti €fr. art. 6ter TUF); e

A vigilanza prudenziale, accertando il rispetto dei requisiti di capitale e patrimafidi-R 2019/2033,
IFD 2019/2034 e laelativa normativa di attuazione).

Inoltre, CONSOBe Banca doltalia, ciascuna per guanto di C
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A

poteri di intervento, qualiinter alia, la possibilitd di convocare gli amministratori, i sindaci e il
personale, di ordinar@l convocazione degl.i organi coll egi ¢
procedere direttamente alla convocazione degli stessi, nonché la possibilita di rimuovere uno o piu
esponenti aziendalefr. art. 7 TUF). Quanto, in particolare, agli specificiggodi intervento che sono

stati attribuiti aCONSOBe / o Banca doltalia in occacdcfriimffae del
per maggiori informazioni);

poteri ingiuntivi in caso di violazione di obblighi normativi, quali la possibilita di ordinareheam

via cautelare, la cessazione temporanea o permanente di tali irregolarita, nonché la possibilita di

i mporre oghni sorta di ' imitazione all 6operati\
pregiudicare gli interessi generali o nei casirdienza per la tutela degli interessi degli investitdri (

art. ter TUF); nonché di

poteri sanzionatori, mediante | 6irrogazione di
in taluni casi , | 6 e man a zinfrazioe codtéstatel m la dichidrazioree d i

pubblica avente ad oggetto la violazione commessa e il soggetto responsabile), nonché, per

determinate fattispeci e, | 6applicazione di sar
del prodottoodegb r of i t t o cil @drte \d, Titold Iedel i TWFY. (

Attivita transfrontaliera delle SIM italiane

Il regimeche disciplind 6 at t i vi t ~ detlerSEMulifefisceinmagienkde: e r a

()
(if)
(iii)

il Paese in cui la SIM intende operare (UE/exiB);
le modalita di prestazione dei servizi di investimento (succursale/libera prestazione di servizi); e

la tipologia di attivita (servizi e attivita di investimento/attivita non ammesse al mutuo riconoscimento)
(cfr. art. 26 TUF e artt. 14 e seguenti del Regelaio Intermediari).

In particolare:

A

la prestazione di servizi e attivita di investimento in uno Stato UE, senza apertura di succursali, anche
medi ante | 6i mpiego di agentii coll egati stabili
autorizzatv o . C escl usi vamentGONSOBd tina comun@azione préventiva i o
ad illustrazione dei servizi e delle modalita oggetto di esercizio, la quale entro un mese é tenuta a darne
informazione allbdautorit? cdmpetdckaltled ad/evlelnart &t
all 6aut orCONSOBiersft®emrma lsasenza indebito ritardo | a
quale puo quindi iniziare la propria operativita,;

la prestazione di servizi e attivita di investimento in uno Stato UE traodursale, anche mediante

| 6i mpiego di agenti collegati stabiliti nel te
della SIM allaCONSOB LaCONSOBp ot r ©, sentita | a Banca dolt al
notifioaiall dAUt Paese ospitante, i nfor mando | &
trasmissione; oppure, in alternativa, (ii) rif

struttura organizzativa o alla situazione finanziaria, enooca o patrimoniale della SIM, dandone
comunicazione alla SIM entro sessanta giorni lavorativi. Nel primo caso, la SIM puo stabilire la
succursal e ovvero | 6agent e coll egato e i ni z
comuni cazi on atorithaompedenté dello Gtatb meinaro ospitante o, in assenza di tale
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comunicazione, quando siano trascorsi due mesi dalla data in€COIN&OBha informato la SIM
che |l a notifica di passaporto  stata inoltrat

la prestazione di attita non ammesse al mutuo riconoscimento in uno Stato UE impone la preventiva

autorizzazionedCONSOB e trovano applicazione i requisit
transfrontaliera in stati extracomunitari (a seconda che questa avvetigatesuccursale o in libera
prestazione di servizi), tra cui | 6esi stenza

CONSOBe le competenti Autorita dello Stato estero e, per il caso di operativita mediante succursale,
la possibilita di agesle accesso, da parte della casa madre, alle informazioni presso la succursale;

a prestazione di servizi e attivita di investimento in uno stato extracomunitario, di qualsiasi natura e in
gualsiasi modalita, € sempre condizionata al rilascio di apposiezaazione dell&CONSOR da
rilasciarsi al ricorrere di specifiche condi zi
t ra Ban cGONSOBe¢ Ie eompetenti Autorita dello Stato estero e, per il caso di operativita
mediante succurky la possibilita di agevole accesso, da parte della casa madre, alle informazioni
presso la succursale.

Disposizioni antiriciclaggio e antiterrorismo

La SIM e soggetta alle disposizioni volte alla prevenzione di fenomeni di riciclaggio e finanziateénto
terrorismo ¢fr. il D.Lgs. n. 231 del 21 novembre 2007, come da ultimo modificato dal D.Lgs. n. 90 del 25
maggio 2017 di recepimento della direttiva (UE) 2015/849 e relativa regolamentazione di attuazione).

I
A

particol are, | 6 EBmintot etnetneu teed allnl tbéearsnsoon tve n&eInM o, t

identificazionee veri fica dell 6i denti t”™ del cliente, de
( @bblighi KYC O ) ;

conservazione delle informazioni e della documentazione racaadlta f i ni del |l 6assol
Ob bl i g h Obbligh & Canservaziona® ) ;

segnal azione alloéUnit™ di | nf o rOWdAighiSOE ; Fi nanzi
predisposizione di procedure interne in materia antiriciclaggio e antiterrorismo; e

cost tuzione della funzione antiriciclaggi o, i n
monitoraggio della conformita interna alle procedure di cui sopra.

La violazione degli obblighi di cui sopra comporta le sanzioni di seguito riepilogate.

Violazione Sanzione Amministrativa

Mancato assolvimento degli Obblighi KYC/verifica delle informazioni raccolt Euro 2.000
fini degli Obblighi KYC

Mancato assolvimento degli/ritardo negli Obblighi di Conservazione Euro 2.000

Mancato assolvimento de@bblighi SOS Euro 3.000
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In caso di gravi/ripetute violazioni degli Obblighi KYC/Obblighi di Conservazione/Obblighi SOS:

A sanzione amministrativa pecuniaria di importo da euro 30.000 a Euro 5.000.000 (o il 10% del fatturato
annuale, quando la percentualsuperiore a Euro 5.000.000); e

A sanzione amministrativa pecuniaria da Euro 10.
agevolazione delle violazioni o contribuzione al significativo incremento del rischio, di esposizione ai
rischi di riciclaggio e di finanziamento del terrorismo.

Nel caso in cui la violazione degli Obblighi KYC e degli Obblighi di Conservazione siano caratterizzati da
una bassa dannosita, la sanzione puo essere sostituita da:

A | 6ordine di i nt eadottarergueguate miswge periprevendre uiteviari violagioni; o
A l a pubblicazione di una dichiarazione volta a
Violazione Sanzione Penale

Fal si ficazione di/ affi dame n piments deglii Reclusione da 6 mesi a 3 ann
Obblighi KYC multa da Euro 10.000 a Eu
30.000

Regi strazione di dati/informazion
Conservazione o danneggiamento di dati/informazioni corretti

© Requisiti degliesponenti aziendali

L6i doneit”™ dei soggetti chiamat. a svol d&sonentef unzi
Aziendaled ) assume particolare rilevanza ai disemwizie del [
attivita diinvestimento ¢fr. art. 13TUF).

LOi daredil tdo'E fApeadaleemmiswratan terminidi:
® professionalita;

(i) onorabilita;

(iii) indipendenza;

(iv) competenza,

(V) correttezza; e

(vii valutazione del tempo necessari o deaminidilimitialdel |I 0
cumulo di incarichi¢fr. art. 13 TUF).

La puntualedefinizionedeirequisitidi cui soprae delegataal Ministrod e | | 6 E e delteBimanzea che, ad

oggi , non ha ancora provveduto ad eoms&gua mpetantb,6 app
| 6 appl declaM Llomavembre 1998, n. 468, in mateliaequisitidi professionalita e onorabilita con
riferimento al processo di valutazione:
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0] | 6 e schanlel 6 i ditiocongponenti spetta agli organi di amministrazionee controllo, che
document ano il processo di anal i si e motivano
(i) nelleipotesidi specifiches limitate carenzeiferibili ai criteri di competenzaadeguataomposizione,

I medesimobrganipossonadottaranisurevolte al superamentdellecarenzen esame;

(i) ogni altro casodeterminala decadenzal a | | 6 prbnuriciatad @ || | 6 di agpartanenzantro
trentagiorni dallanominao dalla conoscenzael difetto odellaviolazione sopravvenuti.

La composizione deglo r gani soci al.i deve comungqgue confor mar
regolamento di attuazione degli artuAdecies 6, comma 1, lettere b) ebes) TUF, emanato dalla Banca
déltalia il 5 dicembre 2019.

Bancad 60 | tesCONS®OB n e | | 0 debebrispettive competenzeyalutanol 6 i d alegk espoienti
aziendal. e il ri spetto dei i miti al cundelleo deg
eventualimisureadottatedapartedegliorganidi amministrazione controlloe,in caso di difetto o violazione,
pronunciano la decadenza dalla carifa @rt. 13TUF).

(D) Gestione e risoluzione delle crisi

In relazione alla gravita delle violazioni compiute, la SIM pud essere soggetta alle misure di: (i) sospensione
degli organiamministrativi; (i) misure di intervento precoce; (iii) amministrazione straordinaria; (iv)
risoluzione e (v) liquidazione coatta amministrativa.

Sospensione degli organi amministrativi

Nel | 6i pot esigrianvic uir rreigsou latriietovveringeaVi Violaziomimdeélledisgosizioni z i 0 n
legislative,amministrativeo statutarie e ricorranofisituazionidi pericolo peri clienti o per i mercatd , il
Presidente delleONSOBp u, di sporre in via doéurgenza | a sospe
nomina di un commissarieff. | 6ésaxieddel TUF).

Al termine del periodo di sospensi one, g lprioprieo r g a n
funzioni, salvele ipotesidi: (i) nominadi nuovi esponentaziendali;o (i) assunzionegla parte alla Banca

dol tali a, di provvedi ment.i vol ti all a ammiche str az

comportino lo scioglimentdel rapporto di amministrazione.

Misure di intervento precoce

Nei confronti di una SIM che presti uno o piu servizi o attivita di investimento tra quelli di negoziazione per
conto proprio, sottoscrizione e/o collocamento con assunzione a fermo o assungama@zla nei confronti

del | 6emittente e gestione di sistemi mul til ater al
di S M, | a Banca GDB8S$OBper i peofili pliccompetesza, disporte agaluheamisure di
intervento precoce, purché ricorrano i relativi presuppostidrt. 55quinquiesdel TUF). In particolare:

a) quando risultano violazioni dei requisiti del CRR, delle disposizioni di attuazioneGirDalV e del
titolo Il della MiFID Il (relativo alle condi zi
alle imprese di investimento) o di uno degli articolida3 a7,dal4al7, e 24, 25 e 26 del MiFIR, oppure
si preveda la violazite dei predetti requisiti anche a causa di un rapido deterioramento della situazione
della SI'M o del gruppo, |l a Banca doéltalia pu,
Risanamento adottato o di preparare un piano per negoziare lguiazione del debito con tutti o
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alcuni creditori secondo il Piano di Risanamento, ove applicabile, o di modificare la propria forma
societaria;

b) quando risultano gravi violazioni di disposizioni legislative, regolamentari o statutarie o gravi

irregolaritan el | 6 ammi ni strazione ovvero quando il det
gruppo di SIM sia particolarmente significativo, e sempre che gli interventi indicati nella precedente

l ettera a) o i poteri di nansidane sufficeemtiter poad rimedioblla i t i
situazione, | a Banca doltalia pu, disporre | a |
organi con funzione di amministrazione e di controllo della SIM e della societa capogruppo del gruppo

di SIM.

Le suddette misure sono adottate su proposta@€lMSOBquando le violazioni riguardano disposizioni sul
Cui rispetto questa vigila.

Per 1 e SI'M a cui non si applicano | e ntOBSOBeuodi i n
dispore la rimozione di tutti i componenti degli organi con funzione di amministrazione e di controllo delle

S| M, |l addove sussistano gravi irregol arit?” nel | 6.
legislative, amministrative o statutarieanee r egol ano | 6attivit”™. In tal c
| 6assemblea della SI'M con all éordine del gi orno |

controllo (fr. art. 56bis del TUF).

Amministrazione straordinaria

B a n ¢ alia,dioplopria iniziativa o su proposta GONSOBn el | 6 ambi t o del | mud propr
sottoporre la SIM ad amministrazione straordinaria e ordinarne lo scioglimento degli orglimzione di
amministrazione e di controllo nelle ipotesi di:

0] gravii rregol arit?’ nel |l 6ammi ni strazione ovvero g
ammini strative o statutarie che ne regolano | 6
al | 6 ar-guinguiedded TUE 6 di rimozione collettivdegli organi direttivi e di controllo di cui
al | 6 ar -bis$deldUR ové rpettivamente applicabili, non siano sufficienti per porre rimedio

alla situazione;
(ii) gravi perditedel patrimoniodellasocieta,o

(i) istanzamotivatadi scioglimentafirmadegliorganiamministrativid e | | 6 a sta@dimbriavwexo
del commissario nominato ai sedse | | @exiesti el 7TUF per | 0i potesi di
amministrativi €fr. art. 56 del TUF).

Ladirezionedellaproceduraanchequandoquestasiastataapertasupropostadi CONSORB eriservata a Banca
déltalia. Trovano applicazione | e nordelkebahehedr.,at e d.
tra gli altri, gli artt. 70, commi 2, 3, 4 e 5, 71 e 72TeB).

Risoluzione

LeSIMcher i entrano nel campo di applicazione previsto
con cui ~ stata recepita in Italia | a BRRD, sono
medesimo. Trattasi, in particolare, delle SIMe@ppartengono a un gruppo bancario ai sensi degli articoli 60

e 61 del TUB, dell e SI'M incluse nella vigilanza ¢

TUB e delle SIM incluse nella vigilanza consolidata in un altro Stato membro.
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Nei confronti invece delle SIM non rientranti nel campo di applicazione del decreto legislativo n. 180/2015,
ma che comunqgue prestano uno o piu servizi o attivita di investimento tra quelli di negoziazione per conto
proprio, sottoscrizione e/o collocamenton assunzione a fermo o assunzione di garanzia nei confronti
del |l 6emittente e gestione di sistemi mul tilateral
disposte agli artt. 608is.1 e seguenti del TUF (che comunque richiamantarga parte, le norme del riferito
decreto legislativo n. 180/2015).

Al l 6interno di tale seconda categoria di SI'M rien
I n oghni caso, nei confront.i di entrambe | e suddet
® ricorrono i presuppost.i di cui all éarie:. 17, comn

T l@aSIM™ in dissesto o a rischio di di ssesto,

decreto legislativo n. 180/2015; e

T non si possono ragionevolmente gwettare misure alternative che permettono di superare tale
situaziond n t empi adeguati, tra cui | i ntervento
tutela istituzionale, o unb6azione di vigila
| 6ammi ni strazione straordinari a;

(i) la riduzione o conversione di azioni, di altre partecipazioni e di strumenti di capitale emessi dalla SIM,
secondo quanto previsto dal Capo Il del decreto legislativo n. 180/2015, non consente di rimediare allo
stato di désesto o di rischio di dissesto; e

(iii) |l a risoluzione  necessaria nelldinteresse pub
amministrativa non permetterebbe di salvaguardare, nella stessa misura in cui farebbe invece la
risoluzione, gli obettivi della continuita delle funzioni essenziali della SIM, della stabilita finanziaria,
del contenimento degli oneri a carico delle finanze pubbliche e della tutela dei depositanti e degli
investitori protetti da sistemi di garanzia o di indennizzo,chéndei fondi e delle altre attivita della
clientelaj{e, sussiste il requi sito indicato alldéart.

Liguidazione coatta amministrativa

Nel |l 6i pot esi i n cui l e irregolarit™ o |l e violazio
perdite previste dalldarticolo 56 del TUF siano
Finanze puo disporre la revoce i | 6 aut ori zzazione all b&esercizio
ammini strativa dell a S| MCONS@B pmelploda mbidi oBdekhedii
(cfr. art. 57 del TUF) , anche (g u aordharia oveero $ailiquidazione c or s
secondo le norme ordinarie. La liquidazione coatta puo essere disposta anche su istanza motivata degli organi
ammini strativi, del | 6assembl ea str aor ddexiegdel TUk, del

dei commissari straordinari o dei liquidatori.

La procedura si svol ge sotto | 6esclusiva direzion
disciplinano la liquidazione coatta delle banatfe. (tra gli altri, gli artt. 80, comma da $a81, 82 del TUB).

Il sistema di indennizzo

In aggiunta alle riferite disposizioni applicabili alle STMn particolare, alle norme di vigilanza prudenziale
ila tutela degl.] investitori ~ assicurata dall 6ad:¢
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Mi ni st er o deellll&E cFo nnoammi zae ,e sdeONSOB(ck. arBZOAWF. d o6l t al i a ¢

Léadesi one al sistema di indennizzo a tutela degl
del |l 6autorizzazione alla prestcawii oanlel &ar ts.erlvd zd e le
of frire agli investitori un indennizzo nell éipote:
1 Mi ni stro dell 6economi a e dONSOB didtiplimaacanzgelamerdoe nt i t
| 6organi zzazione e il funzi onamento dei si st emi d
attuativo, si applica il decreto del Ministro del tesoro n. 485 del 14 novembre 1997 (con il quale, nel vigore
del frameworknormativo ah e cedent e al | 6 eimofna zs eognrea tdaeme nT @R | 6 a
legislativo 23 luglio 1996,n.415e r a st ata stabilita | a disciplina d

sistemi di indennizzo).

Ai sensi degli artt. 1 e 3 di tale detwecostituisce sistema di indennizzo il soggetto di natura privatistica,
avente personalita giuridica eventualmente espressa anche in forma di societa consortile, costituito per la tutela
di crediti vantati dagli investitori nei confronti di:

A banche italine, societa di intermediazione mobiliare, intermediari finanziari e di loro succursali
comunitarie;

A succursali insediate in Italia di banche estere e imprese di investimento che aderiscono al sistema di
i ndenni zzo, Il imitat allment e all éattivit”™ svolta

A agentidi cambio €fr. art. 4 del decreto ministeriale 485/1997).

Lébunico sistema di indennizzo degl: investitor.i [
per la tutela dei crediti vantati dai clienti nei confronti debbeieta di intermediazione mobiliare e degli altri

soggetti autorizzati all 6eserci zio di attivit”™ di
istituito con I d6art. 15 dell a | egg e ittoprivath edcéstato 2 g e
ri conosciuto quale sistema di indennizzo degl: i n

n. 415. Il relativo statuto e regolamento operativo, approvati con decreto del Ministero del tesoro del 30 giugno
1998,sono stati piu volte modificati nel tempo, da ultimo con decreto ministeriale del 29 marzo 2016 e con
decreto direttoriale dell 68 giugno 2018.

Il Fondo Nazionale di Garanzia indennizza gli investitori, entro il limite di importo di euro 20.000 previsto

dd | 6art . 5 del dm 485/ 1997, per i credi ti, deri va
e/o degli strumenti finanziari o del loro controvalore, varitagier la prestazione dei servizi e attivita di
investimento, nonché del servizaccessorio di custodia e amministrazione di strumenti finanziaei

confronti dei soggetti aderenti al Fondo, nei casi di liquidazione coatta amministrativa, fallimento o concordato
preventivo dei soggetti medesimi.

| criteri e le modalita di rimborscoso definiti dal regolamento operativo del Fondo Nazionale di Garanzia.
Taluni investitori sono esclusi dal rimborso, laddove appartengano a specifiche categorie contrassegnate da
particolare esperienza e competenza, oppure riconducibili allo stesscentiminsolvente.

Intermonte SIM ha aderito al Fondo Nazionale di Garanzia.

(E) MiFID Il i Inqguadramento
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Approvata il 15 maggio 2014 ed applicabile, per la piu parte, a far data dal 3 gennaio RUEBDIA cui &

stata rifusa lavliFID, rappresenté assieme al correlato Regolamento (UE) n. 600/2014 relativo ai mercati
degl i st r umMikIR O j ilfpiincipala testoaarmativp éuropeo in materia di prestazione di servizi
di investimento e operativita delle imprese di investimento.

La MIFID Il ed il MiFIR sono accompagnati dai numerosi regolamenti delegati e di esecuzione adottati dalla
Commissione européatra i quali spiccano, per rilevanza, il Regolamento 565/2017 sui requisiti organizzativi

e |l e condizioni di imprese didnvegtimento d ka Ditetiiva telegatai(UE) 201d/8693 | e
sulla salvaguardia degli strumenti finanziari e dei fondi dei clienti, gli obblighratiuct governance gli

incentivii nonch® da ul teriori fonti di fintee ali Q&As € vel | c
Orientamenti.

1 processo di recepi mento nazionale della MiFID
d.lgs. n. 129 del 3 agosto 2017, che ha modificato e integrato il TUF. Quanto, invece, alla regolamentazione
secomlaria, alla luce delle consistenti novitaG®ONSOBh a r i t enut o opportuno proc
nuovo Regolamento Intermediari e alla contestuale abrogazione del precedente regolamento. Inoltre, per
effetto dell dart. 1017 einmsitaazi@ne deldheolvo rigartd dgcempetenze trd.l2 9 /
CONSOBe | a Banca do6éltalia delineato dall dart. 6 d
Regolamento Congiunto, che attengono ad aspetti della disciplina ora rimessi alla potelstdientare
esclusiva dell@ONSORB cessano di essere applicate. Ancora, il nuovo riparto delle competecG@NEDOB

e Banca doéltalia ha inciso anche sulla disciplin
differentemente dal vectcho t est o del | 6art . 26 del TUF, secondo
autorit” nazionale competente per la vigilanza r

sull éoperativit”™ delle SI M &alstit@demandato aGONSOS lsentitau 0 v 0
Banca doéltalia.

La MIFID Il reca un ampio spettro di novita rispetto al precedente regime, seppure ne conferma le scelte di
fondo. Lébobiettivo — infatti | o svi | umelqualedianou n me
assicurate la trasparenza e la protezione degli investitori. Tra gli scopi principali della MiFID 1l vi & quello di
rafforzare la tutela degli investitori; sono infatti previste varie disposizioni che, in quanto ispirate al dovere di
agire nel miglior interesse del cliente, garantiscono una corretta informazione per gli investitori, si occupano

dei potenziali conflitti di interesse tra | e part
in particolare, alla maggioreasparenza sui costi, alle maggiori restrizioni agli incentivi e alla fornitura di
ricerca in materia di i nvesti menti, all 6introduzi

attenzione alla valutazione di adeguatezza, al diverso ambédtppticazione dei servizi in regime di mera
esecuzione, etc.). A tal fine, le imprese di investimento dovranno attenersi a regole piu stringenti al fine di
garantire i clienti circa il fatto che i prodotti finanziali loro offerti siano adeguati alle |sigeleze e
caratteristiche e che i beni nei quali investono siano adeguatamente protetti.

In particolare, oltre che ad intervenire sulla disciplina della distribuzione e della consulenza al cliente, la MiFID

[l fa un ulteriore passo in avanti per laprotenie del | 6i nvesti tor e: s e, da
rilievo anche nel moment o AAigeneticoodo dell dideazi ¢
product governance dal | 6al tro | at o, i n u o v taprodeayintenentidhe t t a
prevedendo nuovi poteri per | 6ESMA e |l e Autorit™
0 addirittura bloccare la commercializzazione di alcuni prodotti se ritenuti pericolosi per i risparmiatori.

Pertanto, p , dirsi che Il a tutela dell dinvest i tpooduet = st

governancg nel rapporto tra impresa e cliente (distribuzione, consulenza etcgx gubst (product
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intervention).
Ancora, le principali novita introdet dal | a nuova normativa riguardano,
alla struttura dei mer cati, tra cui | 6i ntroduzi o

trasparenzgre e posttrade (iii) nuovi requisiti organizzativi agigabili alle imprese di investimento e
rafforzati poteri sanzionatori da parte delle Autorita di Vigilanza; (iv) nuove regole relative alla negoziazione
di contratti derivati; e (v) un nuovo regime in relazione ai paesi terzi.

Segnatamente, riguardo apalitica nei confronti dei paesi terzi, il MiFIRft. artt. 46 e ss.) introduce un
regi me armoni zzato per | 6accesso ai mer cati del | 6
una valutazione di equivalenza svolta dalla Commissiomidio regime trovera applicazione unicamente

alla prestazione di servizi e attivita di investimento su base transfrontaliera nei confronti di investitori
professionali e di controparti qualificate. Per un periodo transitorio di tre anni e, successivampamdenza

delle valutazioni di equivalenza da parte della Commissione, continueranno a trovare applicazione le
di sposi zioni degli ordinament. nazionali circa | 6
terzi con la precisazione chal ricorrere delle situazioni di cui agli artt. 39 e ss. della MiFID Il, € comunque
fatto salvo il regime di autorizzazione nazionale alla prestazione di servizi di investimento da parte di imprese
di paesi terzi.

*k%k

Nel |l 6ambito della rifor ma, assumono particolare i
product governanc€ii) product intervention(iii) consulenza; (iv) conflitti di interesse e (v) ricerca in materia
di investimenti.

Product Govenance

Gli intermediari dovranno, sin dalla prima fase di ideazione dei prodotti finanziari, addivenire @t netiz
identificazione e valorizzazione di quelle che sono le esigenze della clientela cui tali gardoitialestinati.
LaMiFID Il haintrodottol 6 o b di doveghanceiaperi produttorisiaperi distributoridi prodottifinanziari,
prevedendahele impresedi investimentoche realizzanostrumentifinanziari per la venditaalla clientela,
debbanassicurarsthetali prodottivenganaoncepitipersoddisfarée esigenzeali un determinatanercataodi

riferimentodi clientifinali, il c.d.targetmarket(cfr. artt. 16, par.3 e 24 par. 2 della MiFIDIl).

Gli intermediarifi p r o d uin pamicolar®dovrannosvolgere,in via anticipatae astratta,valutaziondi
coerenza dei prodotti rispetto ai bisogni e alle caratteristichedgdtdi clientela potenziale, sidallafase
dellaloroideazionee specificaraunastrategiali distribuzionechesiacoerenteonil targetmarketidentificata

Gl i i ntermedi ar i fidi stributori o, i nvece, dovrann
necessarie per comprendere pienamente le caratteristiche degli strumenti finanziari esudfaimdise di tali
informazioni e della conoscenza diretta della clientela, individuararget marketeffettivo, valutandola
situazioneele esigenzeleiclienti sucuiintendonaconcentrarsn mododagarantire che gli interessi dei clienti

non siangregiudicati a causa di pressioni commerciali 0 necedisitdanziamento.

Al fine di recepire questi aspetti, il Debige@t o 12
ter, dedicati, rispettivamente, ai produttori e ai distributostdimenti finanziari, in conformitalle previsioni
del |l 6art . Il.24 di Mi FI D

A livello di regolamentazione secondaria, le regolerdduct governancsono state inserite nel Regolamento
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Intermediari, agli articoli 62 e seguenti.

Product Intervention

Quanto, invece, ai profili dproduct interventioncon la MiFID Il, ESMA, EBA e le competenti Autorita
nazionali avranno facolta di intervenire per vietare o limitare la commercializzazione, la distribuzione o la
vendita di specifici prodotti finanziarisfrumenti finanziari o depositi strutturati) o aventi particolari
caratteristiche specifiche, oppure di un tipo di attivitd o pratica finanziaria, laddove ricorrano determinate
condi zioni . I n particol are, ai deecompdtentd mud prodemldgivi i ¢ o |
con ambito di applicazione limitato al proprio Stato menibse ha ragionevoli motivi di ritenernater alia,

che:

a) uno strumento finanziario, deposito strutturato, attivita o pratica sollevano timori significativi in merit
alla protezione degl:i investitori o costituisco:¢
dei mercati finanziari o dei mercati dell e merc
sistema finanziario almeno in uno Stahembro; o alternativamente, un derivato ha ripercussioni
negative sul meccanismo di formazione dei prezzi nel mercato sottostante; e

b) i requi siti nor mati vi applicabil: a norma del
strumento finanziarioa | deposito strutturato, all 6attivit?’
ai rischi di cui alla lettera a) e una migliore vigilanza o applicazione dei requisiti esistenti non
consentirebbe di fronteggiare il problema in modo piu efficace.

L 6 worita di Vigilanza nazionale sara comunque previamente tenuta, salvo casi eccezionali, a comunicare alle
altre autorit?” competenti e all 6 ESMA, al meno wun n
tutti gli elemed®i padigawfod&l déhr Mi EbRO I n risp
non vincolante nel quale dichiara se ritiene che il divieto o la restrizione siano giustificati e proporzionati e se
necessario invita altre Autorita competenti ad adottare misuteghea

Al sensi , poi , del |l 6articolo 40 MiFIR, antctdoe | O E:¢
ambito di applicazione est esol,se,iolme aleacbndizioa sudldettea | | 6
undaut ori t” c otapompetentitnen hannoladottato unisure ger affrontare la minaccia o le

mi sure adottate non sono sufficient.i per farvi f

autorita nazionali e verificate, a pena di decadenza, a intervalli apprepalaieno ogni tre mesi. Il divieto o
la restrizione scadono se non sono prorogati dopo i suddetti tre mefg@r{gdrary intervention Resta inteso

che gl atti del | 6ESMA prevalgono su quell:i del | e
I poter. i I I usrtirfagrii memnrt d 0aEIS MAr ccdomt t i finanziari,
deposi ti strutturati commerci alizzati, di stribuit

Il primo caso di applicazione dei poteri groduct interventionat t r i b u iAtei stata Il tivieEbS M
comunicato in data 27 marzo 2018, di commercializzare, distribuire o vendere di opzioni binarie a investitori
al dettaglio e | 6applicazione di talune 1T imitazi
contratti pedifferenze (CFD) a investitori al dettaglio.

Quanto, infine, agli specifici poteri che sono stati attribuiti alle autoritd nazionali nel contesto delle misure di
product intervention | 6 ar t i c odfr.csuprail paragrafo Telativo alla vigilanzausl | 6 eser ci zi
servizi déinvestimento)  stato integrato al fine
f), 9), s), t) ed u), della MiFID II, quali:
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A la pubblicazione di avvertimenti nei confronti del pubblico;
A | 6i nt iama zsioogngee t t i abilitati di non avvalersi, |
non superiore a tre anni, dell dattivit”™ profes

la trasparenza e la correttezza dei comportamenti;

A la imozione di esponenti aziendali qualora la permanenza in carica sia di pregiudizio alla trasparenza
e correttezza dei comportamenti dei soggetti abilitati, precisando, peraltro, che non si procede alla
rimozione laddove ricorrano i presupposti per la deoad (ex articolo 13 TUF) salvo che sussista
urgenza di provvedere;

A la sospensione, per un periodo non superiore a 60 giorni per ciascuna volta, della commercializzazione
o della vendita di strument. i f i nandiiattuazionenel | (
del | 6 &rcamma 3, lettera-bis) numero 1, lettera a), del TUF e di esistenza di un pregiudizio
per la tutela degli investitorcfr. art. 7 TUF).

Con riferimento all 6 ewdictiotenzentiodi ¢uinalMIFIRaglestissond attiibuitb ot e r
aCONSOBai fini della garanzia della protezione degl
mer cat.i finanzi ar. o dei mer cati del Il e merci e a

finanziario Cfr. art. Zbis TUF).

La disciplina della consulenza

La Mi FID Il conferma poi | 6i mportanza dell a consu
anche alla luce della sempre maggiore complessita dei mercati e degli striimagziari. Il principale
cambiamento  invece | dintroduzione della consul e

devono essere osservate dalle imprese di investimento.

Nello specifico, gli interventi volti al rafforzamento dei presidia@restazione della consulenza in materia

di i nvesti ment.i hanno ad oggetto, tra | 6altro:
A gli obblighidi comunicazion@eiconfrontidelcliente.In particolarejl clientedovraessereesadotto
in tempo utile:

T sela consulenza é fornita fmseindipendente o meno;

T se |l a consulenza  basata su wundanali si de|
di strumentifinanziarie,in particolare sela gammag limitataagli strumentifinanziariemessi
o forniti daentitachehannoconil prestatorelel serviziostrettilegamio altro strettorapporto
legaleo economicocomeun rapportocontrattualgalmentestrettodacompotare il rischio di
compromettere | 6indipendenza della consul er

| severrafornita ai clienti la valutazioneperiodicad e | | 6 a d deglisteumentifizanziari
raccomandati; e

A |l 6articolazione del s e ri.e,ipmwstagiona da parte di eamdulenteem t o
dipendente, consulente non indipendente, consulente che presta il s#ireznsulenza sia doase
indipendente che duase non indipendente);
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A | 6applicazione dell e seguent.i regole nella pi
investimenti su base indipendente:

| la valutazione di una congrua gamma di strunfardnziari disponibili sul mercato, che siano
sufficientemente diversificati in termini di tipologia ed emittenti o fornitori di prodotti in modo
da garantire che gli obiettivi di investimento del cliente siano opportunamente soddisfatti e
non siano limité agli strumenti finanziari emessi o forniti dalla SIM o da entita che hanno
con essa stretti legami, o da altre entita che hanno con la SIM stretti legami o rapporti legali o
economici, come un rapporto contrattuale talmente stretto da comportarehib rdic
compromettere | 6indipendenza dell a consul en

T il divieto per la SIM di accettare e trattenere onorari, commissioni o altri benefici monetari o
non monetari pagati o forniti da terzi o da una persona che agisce per conto di terzi, ad
ecceione dei benefici non monetari di entitd minima che possono migliorare la qualita del
servizio offerto ai clienti e che, per la loro portata e natura, non possono essere considerati tal
da pregiudicare il rispetto del dovere di agire nel migliore inserelei clienti. Tali benefici
non monetari di entitd minima sono chiaramente comunicati ai clienti.

La comunicazione dei confl i tti déinteresse

Nel novero degli obblighi di informativa a favore del cliente al fine della tutela del medesimqueil@in
materia di conf l i tti déi nteresse.

Ti picamente, i conflitti doéinteresse sono quelli

i dirigenti, i dipendenti e gli agenti collegati o le persone direttamente o indirettamente contasselieiti)

ed il cliente, oppure tra due clienti, al momento della prestazione di qualunque servizio di investimento o
servizio accessorio o di una combinazione di t e
dal | 6ot t eni meentivida pdrie di tenzid dalia ramunerazione e da piani di incentivazione della
stessa i mpr esch 23 par. b Mi€B L) ment o (

In relazione ajueste fattispecide impreseali investimentsaranndenutea:

(a) applicare disposizioni organizzatie amministrative atte ad evitare che si generino possibili conflitti
di interesse che incidano negativamente sugli interessi dei propri diendr{. 16, par. 3, MiFID l1);
e

(b) informarechiaramentéclienti, primadi agireperloro conto,dellanatuagenerales/odellefonti di tali
conflitti di interessee delle misureadottateper mitigaretali rischi, quandotali disposizionidi cui al
punto (a) non sono sufficienti per assicurare, con ragionevole certezza, che il rincloicedeagli
interessi dei clientisiavi t at o, | 6i mpresa di investi mento.

Le informazioni di cui al punto (ljuprasono fornite su un supporto durevole e sufficientemeetegliate
avuto riguardo alle caratteristiche del cliente, cosi da consentire a questddirprenalecisioneconsapevole
in meritoal servizionel cui contestcesorgeil conflittod 6 i nt er es s e .

A livello di normativa primaria, | e suddette disp:¢
21, comma dbisdel TUF ¢fr. suprail paragrafo relativo alle regole che Intermonte SIM e tenuta a rispettare
nella prestazione dei servizi di investimento).

La ricerca in materia di investimenti
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